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Ozet: 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu ile limited sirketler huku-
kuna iligkin bircok yeni hiikiim eklenmistir. Calismamizda bu yeni hii-
kiimlerden biri olan limited sirket ortaklarinin esas sermaye paylar
tzerinde rehin hakki kurulmasi (TTK 600/2) incelenmistir.
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Abstract: Several new rules for the limited liability company
have been promoted as rules of new Turkish Commercial Code No.
6102. In this study, the rule of establishment and creation of pled-
ge rights on capital contributions of shareholders within a limited
liability company (TCC 600/2) has been dealt with as the new rules
of TCC.
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L. GIRIS

Limited sirket, Tiirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 573 ila 644. mad-
deleri arasinda diizenlenmistir'. 6102 sayil1 yeni TTK’da, 6762 sayili
eski Tiirk Ticaret Kanunu'ndan (eTK) farkli olarak, limited sirket bir
sermaye sirketi tiirti olarak kabul edilmis (TTK 124/2) ve getirilen yeni
hiiktimlerle limited sirket bir¢ok noktada anonim sirkete yaklastiril-
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Yeni Tiirk Ticaret Kanunu, Degisiklikler, Yenilikler ve Ilk Tespitler, Istanbul 2011,
s. 419). Isvicre ve Alman limited sirketler hukukundaki degisiklik ve yenilikler ile
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mustir. Bu kapsamda tek kisilik limited sirket olabilecegi kabul edildigi
gibi (TTK 573/1)?, ortak sayist iist sinir1 korunmakla birlikte ortak sa-
yis1 ne olursa olsun, tiim limited sirketlere ayni1 hiiktimlerin uygulana-
cagt kurali da benimsenmistir®’. TTK 573’te limited sirketin nitelik ve
ozellikleri tanitilmistir. Bu maddeye gore limited sirket, bir veya daha
fazla gercek veya tiizel kisi tarafindan bir ticaret unvan altinda kanu-
nen yasak olmayan her tiirlti ekonomik amag ve konu icin kurulabilen,
esas sermayesi belirli ve paylara boliinebilen, ortaklarin sorumluluk-
lar1 taahhtit ettikleri esas sermaye paylar1 ve sirket sozlesmesinde yer
almasi kosulu ile ek deme ve yan edim ytiktimliiliikleriyle sinirl1 olan
tuizel kisiligi haiz bir ticaret sirketidir*. Goruldiigii gibi burada ortakla-
rin borglar: sirket sézlesmesi ile diizenlenmis olmak kosuluyla ek 6de-
me veya yan edim ytiktimltltgi de icerebilecektir.

6102 sayili1 TTK’da, tamamen veya kismen, 6762 sayili eTK'da ol-
mayan, yeni maddelere yer verilmistir. Bunlardan bir tanesi de limited
sirket esas sermaye pay1 tizerinde rehin hakki kurulmasiyla ilgilidir.
TTK 600/2ye gore sirket sozlesmesi ile esas sermaye pay: tizerinde
rehin hakki kurulmasi genel kurulun onayina baglanabilmekte ve bu
durumda devre iliskin hiikiimler uygulanmaktadir. Boyle bir sirket
sozlesmesi hitkmii yoksa artik onayda gerekmez. Ote yandan, genel
kurul sadece hakli sebeplerin varlig1 halinde rehin hakk: kurulmasina
onay vermekten kacmabilir. Buradan hareketle, sirket sozlesmesinde
bir kisitlama olmadig: takdirde TMK hiikiimleri geregi tesis edilebi-
lecek rehin hakkmin, TTK 600/1 cercevesinde intifa hakki tesisinde

Tek kisilik limited sirket ile ilgili bkz. Unal Tekinalp, Yeni Anonim ve Limited
Ortakliklar Hukuku ile Tek Kisi Ortakliginin Esaslari, Istanbul 2012, s. 11 vd.;

Fatih Aydogan, Tek Kisi Ortaklig, Istanbul 2012, s. 89 vd.; Argun Karamanlioglu,
“TTK Tasaris1 ve Tek Kisilik Limited Ortakliklar”, Maltepe Universitesi Hukuk
Fakiiltesi Dergisi, 2010/1, s. 139 - 162; Gokmen Giindogdu, “Tiirk Ticaret Kanunu
Tasarisi'nda Tek Kisilik Anonim Ortaklik ve Tek Kisilik Limited Ortaklik”, Istanbul
Universitesi Hukuk Fakiiltesi Mecmuasi, Yil 2007, C. 65, s. 1, s. 251 - 257,
http:/ /www .journals.istanbul.edu.tr/tr/index.php/hukukmecmua/article/
viewFile/3776/3352.

Bu konuda ayrintili bilgi ve degerlendirmeler icin bkz. Kendigelen, Ik Tespitler,
s. 419 vd.; Pulasly, s. 1998 vd.; Pulasli, Sirketler Hukuku, s. 982 vd.; Erdogan
Moroglu, Tirk Ticaret Kanunu ile Yararlik ve Uygulama Kanunu Tasarsist,
Degerlendirme ve Oneriler, Istanbul 2009, s. 326 vd.; Siikrii Yildiz, Tiirk Ticaret
Kanunu Tasarisina Gore Limited Sirketler Hukuku, Istanbul 2007, s. 55 vd.

4 Bkz. ve krs. Yildiz, s. 69; Moroglu, s. 327; Pulasli, s. 1999 - 2000; Pulasli, Sirketler
Hukuku, s. 983 - 984; Sami Karahan / Mustafa Ceker, Sirketler Hukuku, Konya
2012, s. 777 vd.
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oldugu gibi, ttim sinirh ayni haklar gozetilerek genel kurallara tabi ol-
dugu; birinci fikrada rehine de atifta bulunulmasinin yerinde olacagt
soylenebilir. Calismamizda esas sermeye pay: tizerinde rehin hakk:
kurulmasi ve bunun usulii incelenmistir.

II. ESAS SERMAYE PAYI

Limited sirket, sirket s6zlesmesi ile belirli bir miktarda esas ser-
mayesi olan® ve bu esas sermayesi, ortaklarin esas sermaye paylarmin
toplamindan olusan bir sermaye sirketidir (TTK 573/1). Sirket sozles-
mesine esas sermayenin itibari tutari, esas sermaye paylarinin sayisi,
itibari degerleri, varsa imtiyazlar ve esas sermaye paylarinn gruplari-
nin yazilmasi gereklidir (TTK 576/1c)°. Boylece TTK limited sirketler
bakimindan da pay sahipligi - ortakliktan cok “esas sermaye pay1”
kavramini tercih etmistir. TTK 583/1 ve 2 geregi limited sirket esas ser-
maye paylarmin itibari degeri yirmibes Ttirk Liras1 veya katlar1 olarak
belirlenmelidir. Ancak sirketin durumunun diizeltilmesi amaciyla bu
degerin (yirmibes Tiirk Lirasi) altina inilebilir (TTK 582/1) ve ayrica
esas sermaye paylarmin itibari degerleri de birbirinden farkl olabilir
(TTK 583/2).

TTK 583/3"de limited sirket ortaklarinin birden fazla esas sermaye
payina sahip olabilecegi diizenlenmistir. Boylece eTK’daki “tek ortak,
tek pay” ile paymn devri icin boltinmesinin gerekli olmasina iliskin ilke-
ler terk edilmistir’. Bunun pay rehni bakimimndan énemi ise, bir ortagin
sahip oldugu paylarin bir kismu tizerinde rehni hakk: kurulmasi icin
artik paylarin boltinmesine gerek kalmamasidir. Baska bir anlatimla
limited sirket ortagi sahip oldugu esas sermaye paylarinin tamamini

Limited sirket esas sermayesi en az onbin Tiirk Lirasidir ve bu tutar Bakanlar
Kurulunca on katina kadar artirilabilir (TTK 580).

Limited sirkette pay ve/veya esas sermaye pay1 kavramlari icin bkz. Yildiz, s. 78
- 81; Pulasly, s. 2006 vd.; Pulasl, Sirketler Hukuku, s. 990 vd.; Reha Poroy / Unal
Tekinalp / Ersin Camoglu Ortakliklar ve Kooperatif Hukuku Giincellestirilmis
12. Basky, Istanbul 2012, N. 1643; Ertan Demirkapi, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk
Ticaret Kanunu Tasaris1 Hiikiimlerine Gore Limited Ortaklikta Payin Devri, izmir
2008, s. 5 vd.; Buket Sayin Onal, Limited Sirketlerde Ortaklarin Sorumluluklars,
Ankara 2008, s. 55 vd.

7 Yildiz, s. 80 - 81; Unal Tekinalp / Ersin Camoglu, Aciklamali, Notlu ve
Karsilastirmal16102sayili Tirk Ticaret Kanunu ve Ticari Mevzuat, Giincellestirilmis
13. Basy, Istanbul 2011, s. 277 (TTK 583’tin altindaki not); bu konuda ayrmtili bilgi ve
karsilastirma igin ayrica bkz. Demirkapy, s. 24 vd.
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veya bir kismini, teminat verecegi borgla miitenasip bir sekilde, rehin
verme imkanina kavusturulmustur®,

III. ESAS SERMAYE PAYININ REHNI

Limited sirket esas sermaye pay1 tizerinde kurulan rehin hakki,
ortaklik paymin malvarliksal yoniinti; bagka bir ifadeyle, ortaklik si-
fatinin malvarliksal haklarini kapsamaktadir. Bu sebeple limited sirket
pay1 lizerindeki rehin hakkinin konusu bir ayni hak olup, burada miil-
kiyet degil ortaklik hakki tizerinde kurulan rehin hakki s6z konusudur.

Limited sirket pay1 tizerinde rehin hakki kurulmasi, eTK'da 6zel
olarak dtizenlenmemis, alacaklar ile diger haklarin rehnine iliskin Me-
deni Kanunun 954 vd. maddeleri uyarinca sirket paylar: rehnedilmis-
tir’. Ayni usul, yani paym MK 954 vd. hiikiimlerine gore rehnedilmesi,
devam etmekle birlikte, limited sirket esas sermeye pay1 tizerinde re-
hin hakki kurulmasina iliskin TTK 600/2’de yeni bir hiiktim getirilmis-
tir: “Sirket sozlesmesiyle, esas sermaye pay: tizerinde rehin hakki kurulmas
genel kurul onayina baglanabilir. Bu halde gecise iliskin hiikiimler uygulanir.
Genel kurul sadece haklr sebeplerin varligi halinde rehin hakk: kurulmasina
onay vermekten kaginabilir.”

TTK 600/2’deki diizenlemeden de anlasilacag: tizere, limited sir-
ket pay1 tizerinde rehin kurulmas: sirket sozlesmesiyle genel kurul
onayina baglanmamissa, MK 954 vd. hiikiimlerine gore rehnedilir. Sir-
ket sozlesmesiyle pay rehni genel kurul onayma baglanmissa, bu du-
rumda pay devrine iliskin TTK 595 ila 598. maddelerine uyarinca esas
sermaye pay1 rehnedilebilir. Belirtelim ki, esas sermeye pay1 {izerinde
rehin hakki kurulmasi, paymn devrinden farkli olarak, rehin alacakl-
sina malvarlig1 ve katilma haklar1 vermemekte; sadece cebri icra vasi-
tasiyla payin satilmasi, rehinli alacaklinin alacagina satisla miitenasip
bir sekilde kavusmasi ve bu suretle sirketteki ortaklik durumunun de-
gismesine yol agmaktadir'’. Limited sirket ortaklarinin bizzat sirketin

8 Bkz. ve krs. Demirkapi, s. 186 vd.; H. Erctiment Erdem / Y. Can Goksoy, “Limited
Sirkette Paymn Rehni”, Prof. Dr. Seyfullah Edis’e Armagan, Izmir 2000, s. 590 - 591,
Halil Arslanli / Hayri Domanig, Limited Sirketler Hukuku ve Uygulamasi, Ttirk
Ticaret Kanunu Serhi Cilt III, 1989 Y11 Birinci Basidan Tipki Basi, Istanbul 2011, s. 276.

9 Arslanh / Domanig, s. 273 - 274; Erdem / Goksoy, s. 577 vd.; Mehmet Kilig,

“Anonim Ortaklikta Pay Rehni”, Bankacilar Dergisi, Say1 71, 2009, s. 68.

10" Limited sirket esas sermeye pay1 {izerinde rehin hakki kurulmasinin etkileri ve
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esas sermaye paylarini rehin olarak verebilmesi, ekonomik bakimdan
onlarin kredibilitesini artiran 6nemli bir aractir. Ancak tizerinde rehin
hakki kurulan payin cebri icra vasitasiyla satilmas: halinde ortaklar
disinda ti¢lincti kisilerin sirkete girmesi ve/veya sirketin kontroltinii
ele gecirmesi riski ortaya ¢ikmaktadir'’. Bu nedenle bir ortagin esas
sermeye payl1 tizerinde tasarrufi islemlerde bulunmasi ile diger sirket
ortaklar1 ve sirketin menfaatleri arasinda bir dengenin kurulmasi ge-
rekmektedir'?. Bu ihtiyaca binaen TTK 600/2’deki esas sermaye pay1
tizerinde rehin hakki kurulmasinin sirket sézlesmesi ile genel kurul
kararina baglama seklinde kisitlama hitkmii getirilmistir. Kanaatimiz-
ce de limited sirket esas sermaye pay1 tizerinde rehin hakkinin ku-
rulmasina iliskin Titirk Ticaret Kanunu'nda 6zel bir hiikiim (TTK m.
600/2) ongoriilmesi isabetli olmustur. Zira ortaklarin paylarini serbest
iradeleriyle devir ve rehin etmeleri yasaklanmamakta, buna karsilik
ortaklarin rizas1 olmadan cebri icra vasitasiyla limited sirket paylarinin
el degistirmesi ve buna bagl olarak sirkete yeni ortak girmesi engelle-
nebilmektedir. Boylece hem sirketin menfaati hem de diger ortaklarla
payini rehin veren ortagin karsilikl menfaatleri korunmus olmaktadir.

A. Pay Uzerinde Rehin Kurulmasina Iligkin Sartlar

1. Devir ve/veya Rehin Yasaginin Bulunmamasi

TMK 954’e gore “Baskasina devredilebilen alacaklar ve diger haklar
rehnedilebilir.” Bu sebeple limited sirket payimin devredilmesine iliskin
kanuni veya sirket s6zlesmesinden kaynaklanan bir devir yasag: var-
sa, limited sirket pay1 rehnedilemez".

rehnin kapsami1 hakkinda bkz. Erdem / Goksoy, s. 591 - 614; Arslanli / Domanig,
s. 275 - 276, Reto Btigler, Der GmbH-Anteil: Insbesondere dessen Erwerb,
Ubertragung und Verlust (de lege lata et ferenda), Ziirich 2004, s. 152 - 153;
Matthias Oertle / Shelby du Pasguer, Basler Kommentar, Obligationenrecht II Art.
739 - 1186 OR, 3. Auflage, Basel 2008, Art 789b N. 6; Marc Pascal Ficher / Martin
Petrin / Rino Siffert, GmbH-Recht, Bern 2008, Art. 789b N. 7 - 8; Jeannette Wibmer
(Jolanta Kren Kostkiewicz / Peter Nobel / Ivo Schwander / Stephan Wolf),
Gesellschaft mit beschrénkter Haftung, in: OR Handkommentar, Schweizerisches
Obligatioenenrecht, 2. Auflage, Ziirich 2009, Art. 789b N. 1.
Limited sirket esas sermaye pay1 tizerinde rehin hakki kurulmasinin, sirketin ig
islerine karisilmasina iliskin sakincali bir durum olusturdugu konusunda bkz.
Pulasly, s. 2009; Pulagli, Sirketler Hukuku, s. 993.
27 Oertle / du Pasguer, OR Art. 789b N. 1.

Bugler, s. 151; Erdem / Goksoy, s. 580; Pulasly, s. 2009; Pulasly, Sirketler Hukuku, s.
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Kanuni devir yasagina iliskin, eTK 520/3te bir diizenleme yer al-
maktaydi. eTK 520/3’e gore, ortagin koymay1 taahhtit ettigi sermaye
ayin ise, ortak payin sirketin kurulmasindan itibaren ¢ yil gegme-
dikce baskasma devredemezdi. Devir yasaginin s6z konusu oldugu
bu ti¢ yillik stire icinde payin rehni de miimkiin degildi. Ancak eTK
520/3’teki bu hiikiim 6102 sayili yeni TTK’ya alinmamuistir. Dolayisty-
la da ayin karsilig1 paylarin devri ve rehni yasaklanmamuistir'.

eTK’daki limited sirket paylarinin devrinin ve rehininin yasaklan-
dig1 diger bir hal ise sirketin kendi paylarini iktisab1 ve rehin olarak
kabul etmesine iliskin eTK 526/1 diizenlemesidir. eTK 526/1’e gore
“sermaye borcu tamamen yerine getirilmemisse” payin limited sirket ta-
rafindan rehin alinmasi gegersizdi(r). Ancak bu hiikiim de 6102 say1lt
TTK’ya aktarilirken degisiklige ugramis ve yeni hitkiimde (TTK 612)
sadece limited sirketin kendi esas sermaye paylarmi iktisap etmesi
diizenlenmistir. TTK 612'nin madde gerekcesinde “(limited) sirketin
kendi paylarini iktisabr anonim sirkete paralel sekilde diizenlenmistir” sek-
linde bir agiklama yapilmistir’>. TTK 612 karsiligi olan TTK 379'da ise,
eTK 329a benzer olarak, hem anonim sirketin kendi paylarini iktisab:
hem de rehin olarak kabul etmesi diizenlenmistir. Goriildugu {izere,
anonim sirketin kendi paylarini rehin olarak kabul etmesi bakimin-
dan bir yasaklama ve/veya sinirlama s6z konusuyken, limited sirket
paylarinin rehni bakimindan boyle bir yasak ve/veya smirlama 6n-
goriilmemistir'®. Boylece TTK 612'nin gerekcedeki hedeflenen amacin

993; Oliver Arter (Peter V. Kunz / Floran S. Jorg), Entwicklungen im Gesellschaft-
srecht VII, Bern 2012, s. 300; Fatih Bilgili / Ertan Demirkapi, Sirketler Hukuku, 9.
Baski, Bursa 2013, s. 763. Bu husus TTK 600'{in gerekgesinde soyle ifade edilmistir:
“Devrin yasaklanmas: halinde intifa hakki ve rehin kurulamamasinin sebebi Tiirk Me-
deni Kanununun 795 inci maddesinin birinci fikrasi ile 954 ve devanundaki maddelerin
hiikiimleridir. Her ikisi de kurulma icin alacagin devredilebilir nitelikte olmasini sart kos-
mugtur.” (Abuzer Kendigelen, Gerekgeli - Karsilastirmal1 Yeni Tiirk Ticaret Kanu-
nu ile Tiirk Ticaret Kanununun Yirtirltigi ve Uygulama Sekli Hakkinda Kanun,
Istanbul 2011, s. 706).

14 Bkz.ve krs. TTK 595.

15 Kendlgelen, s. 714. TTK 612 ile getirilen diizenlemenin degerlendirilmesi ve
elestirisi igin bkz. Kendigelen, Tlk Tespitler, s. 455 - 457; Yildiz, s. 148 - 151.

16 Bkz. ve krs. TTK 379, 612; eTK 329, 526. Ayrica anonim sirketin kendi paylarini
iktisab1 ve rehin olarak kabul etmesi ile ilgili TTK 379 ve eTK 329 hiiktimleri ile
ilgili degerlendirme, karsilastirma ve elestiriler icin bkz. Kendigelen, Tlk Tespitler,
s. 231 - 238; Pulasly, s. 2057 - 2060; Pulasli, Sirketler Hukuku, s. 1037 - 1041; Alihan
Aydin, Anonim Ortakligin Kendi Paylarin1 Edinmesi, Istanbul 2008, s. 179 vd. ile
ozellikle s. 311 vd.; Mehmet Ozdamar, Anonim Ortakliklarin Kendi Paylarmim
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disinda bir sonug ortaya ¢ikmustir. Bu durumda limited sirketin kendi
paylarini rehin olarak kabul etmesi bakimindan bir boslugun olustugu
soylenebilecegi gibi, TTK 612'de bir yasak ve/veya siirlama getiril-
mediginden limited sirketin kendi paylarin rehin olarak kabul edebi-
lecegi de ileri stirtilebilir.

TTK 612'nin gerekgesinden, TTK 612 ile 379 arasindaki farkliligin,
kanun koyucunun bilingli bir tercihinden ziyade, bir unutmadan kay-
naklandig1 izlenimi vermektedir. Eger kanun koyucu limited sirketin
kendi payini rehin olarak kabul etmesine izin vermek amaciyla boyle
bir farklilik getirmekteyse, en azindan gerekcede buna iliskin bir acik-
lamaya yer verilmesi yerinde olurdu. Mevcut diizenleme kapsamin-
da bir yorum yapmak gerekirse, limited sirketin kendi paylarini rehin
olarak kabul etmesi bakimindan bir yasak ve/veya sinirlamanin ol-
madigini sdylemek daha isabetli olacaktir. Ctinkii TTK 612"de sirketin
kendi paylarini rehin olarak kabul etmesine iliskin bir yasaga yer veril-
medigi gibi, TTK 379’a da bir yollama da bulunulmamustir.

Ayrica alacaklar: igin ortaklardan ipotek, kefalet gibi ayni veya
sahsi teminat kabul edebilin bir limited sirketin, sirketle islem yapan
ortaklarin borglarinin teminati olarak kendi esas sermaye paylarimi re-
hin olarak kabul edemeyecegini soylemek cok dogru olmamaktadir.
Bunun disinda eTK 529'daki “sermaye koyma borcu tamamen yerine ge-
tirilmedikce...” ifadesi de TTK 612'ye alinmadigindan, limited sirket
malvarliginin (ve dolayl olarak da alacaklilarin) korunmasi agisindan
da limited sirket kendi paylarini rehin olarak kabul edebilmelidir. Be-
lirtelim ki, limited sirketin kendi paylarini rehin olarak kabul etme-
si durumunda, rehinle saglanan alacak 6denmedigi takdirde rehnin
paraya cevrilmesi sirasinda alic1 ctkmamasi ve/veya payin degerinin
altinda satilmasi sebebiyle limited sirket sermayesinin korunmasinin
riske girecegi elestirisi getirilebilir. Ancak s6z konusu risk sirketin ken-
di payin1 degil de baska bir sirketin payin rehin olarak kabul etmesi
halinde de mevcuttur”. Limited sirket kendisine kars1 borclu olan veya
bor¢lanan bir kisiden teminat alirken basiretli bir isadami gibi dav-

Iktisap Edilmesi (TTK md.329), Ankara 2005, s. 158 vd.

eTK 526 kapsaminda limited sirketin kendi paylarini rehin olarak kabul etmesi ile
ilgili degerlendirmeler igin ayrica bkz. Omer Teoman, “Limited Ortakligin Sermaye
Borcu Tiimii ile Yerine Getirilmemis Kendi Paylarini Edinmesi”, Tim Makalelerim,
Cilt I-11, 2. Basi, Istanbul 2012, s. 140 vd.
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ranma yiikumlultiguniun (TTK 18/2) geregi olarak oncelikle baskaca
teminatlarin pesinde olmali; ancak bulamadiginda ve 6zen cergevesin-
de, kendi payini1 da rehin alabilmeli, alacagin tahsil icin takibe gecil-
diginde gerekirse kendisinin sermaye paylaria haciz koyulabilmeli
ve icra marifetiyle uygunsa kendi hisselerini devir dahi alabilmelidir.
Netice itibariyle kanunda acik atif olmamakla birlikte limited sirket
kendi esas sermaye payin rehin olarak kabul edebilmelidir.

Limited sirket paymin devri, sirket sozlesmesiyle yasaklanabilir
(TTK 595/4)%. Sirket sozlesmesinde paylarin devrinin yasaklandig:
hallerde, bu paylar tizerinde rehin de kurulamaz (MK 954). Belirtelim
ki, sirket sozlesmesinde devir yasaginin ongorildiigi durumlarda li-
mited sirket esas sermaye paylari {izerinde rehin hakkinin kurulama-
yacagina iliskin Isvicre Borclar Kanunu'nun 789b maddesinin 2. fikras:
TTK’ya alinmamistir®. Isvicre Borclar Kanunu'ndaki bu hiikiim (OR
Art 789b Abs. 2) devredebilen alacaklarin rehnedilebilecegine iliskin
ZGB 899'daki prensibin tekrar1 mahiyetindedir®. MK 954/1’de de
ancak devredilebilen alacaklarin rehnedilebilecegi, genel bir hiikiim
olarak, ongoriildiigtinden, Isvicre Borclar Kanunu'ndaki hitkmiin (OR
Art. 789b Abs. 2) TTK 600’e alinmamasi bir eksiklik olusturmamakta-
dir. Ancak herhangi bir tereddiide sebebiyet vermemesi i¢in, bu hiik-
miin TTK’ya alinmasi daha iyi olurdu®.

Kanunen veya sirket sozlesmesi ile pay devirlerine dair kisitlama-
lar esas sermaye pay1 tizerinde rehin hakki kurulmasinda da gecerlidir
(TTK m. 600/2 c. 2). Bu nedenle anilan hitkmiin sadece pay tizerinde
rehin hakki kurulmasimin genel kurul onayimna baglandig: hallere has
olmadig1 aciktir. Gegis hiikiimleri kanaatimizce her tiirlt rehin icin
aranacaktir.

Sirket sozlesmesinde paylarin devrinin yasaklanmasi disinda, rehin
kurulmas: da yasaklanabilir®. Belirtelim ki, sirket sozlesmesinde payla-
rin rehin verilmesi tamamen yasaklanabilecegi gibi, TTK 600/2"de be-

18" Limited sirket esas sermaye payimin devrinin sirket s6zlesmesine konacak bir hii-

kiimle yasaklanabilmesi i¢in, ortaklarin oy birligiyle bir karar almalar1 gerekmek-
tedir (Pulasly, Sirketler Hukuku, s. 1016; Pulasly, s. 2033).

19" Kendigelen, Ilk Tespitler, s. 447 dpn. 43.

20 Qertle / du Pasguer, OR Art. 789b N. 5; Ficher / Petrin / Siffert, OR Art. 789b N.
6; Wibmer, OR Art. 789b N. 2.

21 Demirkapi, s. 189.

22 Arslanh / Domanig, s. 274.
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lirtilen sirket onay1 disinda, rehnin sirkete bildirilmesi, pay senedinin
teslimi gibi maddi veya sekli sartlara da tabi kilmabilir ve sirket sozles-
mesindeki bu hiikiimlere uyulmadikga rehin hakk: kurulamaz®. Sonug
olarak, paylar {izerinde devir ve rehin yasagiin bulunmas: halinde,
limited sirket esas sermaye pay1 tizerinde rehin hakki tesis edilemez.

2. Yazil1 Rehin Sozlesmesi

Limited sirket pay1 tizerinde rehin kurulmasi i¢in, yazili bir rehin
sozlesmesi yapilmasi ve rehin konusu hakkin devrine iliskin sartlara
uyulmas: gerekir (MK 955/1, 3). Limited sirket paymin devri icinse,
devir sozlesmesinin yazili sekilde yapilmasi ve taraflarin imzalarimin
noterce onaylanmasi gerekmektedir (TTK 595/1)*. Dolayisiyla limited
sirket paylarmin rehni bakimindan, yazili bir rehin s6zlesmesinin ya-
pilmasi ve taraflarin imzalariin noterce onanmasi sarttir (MK 955/1
ve 3; TTK 595/1)%. Ongtirijlen usule uyulmaksizin, limited sirket esas
sermaye pay1 tizerinde rehin hakk: kurulmas: miimkiin degildir. Bas-
ka bir ifadeyle, pay rehnine iliskin s6zlesmenin yazili sekilde yapilma-
st ve taraf imzalariin noterce onanmasi bir gecerlilik sartidir®.

3. Sirket So6zlesmesinde Ongoriilmiisse Genel Kurul Onay1

TTK 600/2 uyarinca sirket sozlesmesiyle limited sirket esas serma-
ye pay1 lizerinde rehin hakki kurulmasimi genel kurul onayina bagla-

23 Arslanli / Domanig, s. 274.

2 Isvigre hukukunda limited sirket payinin devri bakimindan imzalarin noterce
onanmasina iliskin sart kaldirilmis olup, adi yazili sekil yeterli goriilmiistiir (bkz
ve kars. OR Art. 785; ayrica bkz. Oertle / du Pasguer, OR Art. 785 N. 2; Peter
Bockli / Peter Forstmoser, “IIl. Erleichterung der Abtretung von Stammanteilen”,
Das neue schweizerisches GmbH-Recht, Ziirch 2006, s. 14 - 15). Kanaatimizce
Isvigre’de oldugu gibi, Tiirk hukukunda da payin devrinde taraf imzalarinin no-
terce onanmasina iliskin sartin kaldirilmasi, devrin kolaylastirilmasi bakimindan
yerinde bir degisiklik olurdu / olacaktir. Ayrica bir ticari isletmenin tiim aktifleri
ile birlikte bir biitiin olarak devrinde yazil1 sekil (TTK 11/3) yeterli iken, limited
sirket esas sermaye paymin devrine iliskin sozlesmedeki imzalarin noter onayina
tabi tutulmasi, kanunun kendi icinde de tutarli olmadigin gostermektedir (Ken-
digelen, Ik Tespitler, s. 440).

Belirtelim ki, Isvicre hukukunda, pay devri icin taraf imzalariin noterce onanmasi
sart1 kaldirildigindan (bkz. dpn. 24), limited sirket esas sermaye pay1 {izerinde
rehin hakki kurulmasi igin yazili rehin s6zlesmesi (ZGB Art 900 Abs. 3, OR Art 785
Abs. 1) yapilmasi yeterlidir (Oertle / du Pasguer, OR Art. 789b N. 2; Arter, s. 299).
26 Arslanli / Domanig, s. 274; Erdem / Goksoy, s. 582 vd.; Demirkapz, s. 188.

25
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nabilmektedir # ve bu durumda payin devrine iligskin hiikiimler uygu-
lanacaktir .

Limited sirket esas sermaye payiin, rehinde de uyulmas: gere-
ken, devri TTK 595’de diizenlenmistir. Bu hiikme gore, esas sermaye
paymin devri ve devir borcunu doguran islemler yazili sekilde yapil-
mali ve taraflarin imzalar1 noterce onanmalidir (TTK 595/1 c. 1). Ay-
rica devrin, sirket sozlesmesinde aksi 6ngoriilmemisse, ortaklar genel
kurulunca onanmas: da sarttir (TTK 595/2, 616/1g). Pay devri, bas-
vurudan itibaren ti¢ ay i¢cinde genel kurulca reddedilmedigi takdirde
onay verilmis sayilir (TTK 595/7)%. Genel kurul onayina kadar aksida
hiikiimstiz olan pay devri islemi, genel kurulun onayiyla gecerli hale
gelir (TTK 595/2).

Limited sirket esas sermaye pay1 tizerinde rehin hakki kurulmasi-
nin genel kurul onayina baglanmasi halinde de, pay devrindeki usul
takip edilecektir (TTK 600/2 c. 2). Yani yazili rehin sozlesmesi ile ta-
raf imzalarin noterce onanmasindan sonra, pay rehninin limited sirket
genel kurulu tarafindan onanmasi gerekmektedir (TTK 595/2). Genel
kurul onayi, genel kurulun devredilemez yetkilerinin sayildigr TTK
616/2c’de ayrica ve 6zel olarak belirtilmistir. TTK 616/2c hiikmiine
gore, sirket sozlesmesinde ongoruldugi takdirde “Esas sermaye paylart
tizerinde rehin hakk: kurulmasina iliskin onayin verilmesi” limited sirket
genel kurulunun devredilemez yetkilerindendir.

Limited sirket esas sermaye pay1 {izerinde rehin hakk: kurulma-
st isleminin genel kurulca onanmasinda, aynen pay devrine onay ve-
rilmesine iliskin usulde oldugu gibi*; ortaklarin genel kurula davet
edilmesi (TTK 617), genel kurulun toplanmasi1 ve TTK 620"deki olagan

¥ Limited sirket paymin rehnine iliskin 6zel bir diizenlemenin olmadigr eTK

déneminde, tartismali olmakla birlikte, pay rehninde genel kurul onayr sart
degildi (Erdem / Goksoy, s. 585 vd.; Demirkapz, s. 187-188).

Her ne kadar TTK 600/2'de “gecise iliskin hiikiimler”in uygulanacag: belirtilmis ve
hiikmiin gerekcesinde “Intifa ve rehin hakkinin kurulmasinda, esas sermaye paylarinin
devrine yapilan gonderme hem sekle ve hem onaya hem de miras, esler arast mal rejimleri
ve cebri icraya iliskin 6zel hiikiimleri kapsar.” (Kendigelen, s. 705) denilmisse de, esas
sermaye pay1 {izerinde rehin kurulmasi halinde miras, esler aras1 mal rejimleri ve
cebri icraya iliskin TTK 596 ve 597 burada uygulanmaz (Kendigelen, Ilk Tespitler,
s. 446 dpn. 41).

2 Busiire isvigre Borglar Kanunu’nda altt ay olarak belirtilmistir (OR Art 787 Abs. 2).
30 Pulasly, s. 2038 vd.

28



TBB Dergisi 2013 (108) Ramazan DURGUT 133

karar nisabina gore onay kararinin alinmasi gerekir. Ayrica TTK 617 /4
hitkmiiniin verdigi olanak uyarinca, genel kurul onayi, toplant: yapil-
maksizin pay rehine iliskin 6nerinin ortaklarin yazili onaylar: alinmak
suretiyle de gerceklestirilebilir.

Genel kurul hakli sebeplerin varlig1 disinda, onay basvurusunu
reddedemez (TTK 600/2 c. 3)*. Hakli sebepler madde ve gerekcede
belirtilmemistir. Hukuk gtivenligi acisindan, hakli sebeplerin sirket
sozlesmesinde smurli sayida olmasa da ornekler seklinde sayilmasi
faydali olacaktir®. Sirket s6zlesmesinde belirtilecek hakli sebepler li-
mited sirketle ilgili olabilecegi gibi, payin1 rehin vermek isteyen ortak-
la veya lehine rehin hakki tesis edilecek alacakliyla da ilgili olabilir.
Ornegin limited sirketin birlesme, boliinme veya tiir degistirme islem-
lerine baslamasi; limited sirket ortaklarin belli bir meslege mensup ol-
mas1 ve paylarini ancak ayni meslekten olan kisilere devredebilmeleri;
ek 6deme veya ayin edim yiikiimliiliiklerinin bulundugu paylar baki-
mindan rehin verenin bu edimleri yerine getirememesi; lehine rehin
hakki tesis edilecek alacakli ile limited sirket arasinda sirketin ticari
faaliyetlerinde ciddi etkileri olan hukuki bir uyusmazhigin bulunmasi
gibi sebepler sirket sozlesmesinde hakli sebep olarak diizenlenebilir.
Hakl1 sebeplerin sirket s6zlesmesinde belirtilmedigi veya belirtilenler
disinda ileri stuirtilen hakli sebeplerin varliginin tartisma konusu yapail-
dig1 durumlarda, genel kurulun onay vermeme sebebinin hakliligini,
her somut olay bakimindan, hakim degerlendirecektir®.

Esas sermeye pay1 tizerinde rehin hakk: kurulmasina iliskin isle-
min genel kurulca onaylanmasi igin yapilan basvuru, basvuru tarihin-

31 Bunakarsilik pay devrineiliskin TTK 595/ 3’te genel kurulun sebep gostermeksizin

onay vermekten kacinabilecegi diizenlenmistir.

32 Oertle / du Pasguer, OR Art. 789b N. 3; Ficher / Petrin / Siffert, OR Art. 789b N.
4. Hakl1 sebep kavramu igin ayrica bkz. Ersin Camoglu, Kollektif Ortakligin Hakl
Sebeple Feshi ve Ortagin Hakli Sebeple Cikarilmasi, Istanbul 2008, s. 22 vd.

Hakli sebeplerle limited sirketten ¢ikma ile ilgili bir uyusmazlikta Yargitay, hakl
sebeplerin varliginin hakim tarafindan degerlendirilecegini sdyle agiklamustir. 11.
HD.nin 31.03.2009 tarih ve E. 2007/14988, K. 2007 /3869 sayil1 karar1: “...(e) TK'nin
551/11 hiikmiince, hakli nedenlerle limited sirket ortakligindan ayrilma hakk: dogan ortak
diger ortaklarin bu yondeki iradeye uymamasi halinde sirket ortakligindan ¢ikmasina izin
verilmesini mahkemeden talep edebilir. Anilan yasa maddelerinde hakli nedenler sayilma-
dig1 gibi, davali sirket ana sézlesmesinde de bu husus diizenlenmediginden, hakli nedenle-
rin varligumin yargi¢ tarafindan degerlendirilerek saptanmas: gerekir.” Batider, C. XXV,
S.2,s.456 - 457).

33
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den itibaren ti¢ ay icinde reddedilmemisse, onaylanmis sayilacaktir
(TTK 595/7).

Rehin sozlesmesi, genel kurul onayina kadar askida hiikiimstiz-
diir. Genel kurulun pay rehnini onaylanmasi veya onaylanmis sayil-
mastyla, limited sirket esas sermaye pay1 tizerinde rehin hakki kurul-
mus olur (TTK 595/2)*. Eger genel kurul pay rehnini onaylamaz ise,
rehin s6zlesmesi hiikiim ifade etmez. Boylesi bir onaylamama, stirecin
savsanmasi, gecikme veya hakli sebebin yanlis degerlendirmesi gibi
durumlarda, payin rehin vermek isteyen ortagin olas: zararlarindan,
miidiirlerin ve/veya dolayisiyla da limited sirketin sorumlulugu da
(TTK 644, 553) giindeme gelebilir.

Payimn devrine iliskin TTK 595’te belirtilen usul, paym rehninin
genel kurul onayma baglandig1 hallerde de uygulanacaktir. Baska bir
anlatimla, pay rehninin genel kurul onaymna baglandig: veya baglan-
madig1 tiim durumlarda, limited sirket esas sermaye pay1 tizerinde re-
hin hakki kurulabilmesi i¢in, yazili bir rehin s6zlesmesinin yapilmasi
ve taraf imzalarmin noterce onanmasi gerekmektedir. Limited sirket
sozlesmesinde pay rehninin genel kurul onayina bagli olduguna ilis-
kin bir hiikiim bulundugu durumlarda, ayrica genel kurulun onaymnin
da alinmasi lazimdir®.

4. Pay Defterine Kayit

Limited sirket esas sermaye pay1 tizerinde rehin hakki kuruldugu
pay defterine de kaydedilmelidir (TTK 594/1)*. Pay defterine kayat
kurucu degil, bildirici niteliktedir”. Buna karsilik pay rehninin ticaret
siciline kaydedilmesine gerek yoktur®. Ticaret siciline tescil edilse bile
kurucu veya bildirici bir etkisi olmaz; zira ticari isletme rehininde ol-

34 Oertle / du Pasguer, OR Art. 789b N. 4; Arter, s. 300.

35 Kendigelen, ik Tespitler, s. 447.

% TTK 594/1'de esas sermaye paylari tizerinde rehin hakk: sahiplerinin adlar: ve
adreslerinin pay defterine kaydedilecegi belirtilmisse de, rehin hakk: sahiplerinin
sadece adlarinin degil, soyadlari ile rehin hakki sahibinin bir ticaret sirketi olmasi
durumunda ticaret unvanmin da yazilmasi gerekir (bu yonde Kendigelen, Ik
Tespitler, s. 438 dpn. 33).

7" Ficher / Petrin / Siffert, OR Art. 789b N. 5; Arter, s. 300 - 301; Erdem / Goksoy, s.
582 vd.; Demirkapi, s. 188.

3 Ficher / Petrin / Siffert, OR Art. 789b N. 5; Arter, s. 300 - 301; Erdem / Goksoy, s.

582 vd.; Demirkapz, s. 188.



TBB Dergisi 2013 (108) Ramazan DURGUT 135

dugu gibi dogrudan isletmenin malvarli1 tizerinde etkisi yoktur. Pay
sahipligi acisindan ve pay sahibinin haklar1 agisindan etkili oldugun-
dan, pay defteri kaydi bildirim agisindan 6nemli ve gereklidir.

B. Esas Sermaye Pay1 rehni ile Tlgili Ozel Bir Durum: Nama
Yazili Senet Diizenlenmesi

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu, 6762 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu'ndan farkl: olarak®, limited sirket esas sermaye paylar1 ba-
kimindan nama yazili senet diizenlenebilecegini ongormistur (TTK
593/2)*. Bilindigi tizere, nama yazili pay senetlerinin rehni icin, ya-
zil1 devir beyaniyla birlikte senedin de teslimi gerekmektedir (MK
956/2)*. Ispat seklinde veya nama yazili senet olarak diizenlenen li-

¥ eTK doneminde, limited sirket paylari icin senet diizenlese bile, bunlarmn rehni
bakimindan tesliminin gerekmedigi kabul edilmekteydi (bkz. Erdem / Goksoy, s.
10 587; Demirkapi, s. 188).

TTK 593/2'deki “Esas sermaye pay senetleri ispat araci seklinde veya nama yazil olarak
diizenlenebilir” seklindeki hiikiim, esas sermaye paymuin kiymetli evrak niteliginde
bir nama yazili senede baglanmasimnin bir yarari: olmadig ve limited sirket esas
sermaye paymnin devriyle ilgili TTK 595/1 ile celistigi gerekcesiyle doktrinde
elestirilmekte ve diizenlenecek pay senetlerinin, hitkmiin lafzina ragmen, kiymetli
evrak niteliginde olmayacagi belirtilmektedir (bkz. Kendigelen, Ilk Tespitler, s. 437
- 438; Moroglu, s. 345 - 346; Y1ldiz, s. 132 - 134; Siikrti Kizilot, “Limited Sirkette Pay
Senedinin Menkul Kiymet Olup Olmadig ve Deger Artist Kazanci”, Yaklasim Dergisi,
Kasim 2012, http:/ /www.ticaretkanunu.net/makale-22, 13.01.2013 cevrimici).
Buna karsin Tekinalp, esas sermeye paymm kiymetli evrak niteliginde nama
yazili senede baglanabilecegini belirtmektedir. Yazara gore bu halde senet, basit
kiymetli evrak kaydi denilen cift tarafli ibraz kaydina baglanmis olur ve limited
sirket 6rnegin senedi ibraz etmeyen kisiyi pay defterine kaydetmeyebilir. Esas
sermeye payinin nama yazili senede baglanmasinin islevi, paymn devrindeki
genel kurul onayinin kaldirilmasinda goziikecektir. Onayin kaldirilmasi halinde
payin devri, nama yazili senedin zilyetliginin gecirilmesi ve pay defterine kayit
sartina baglanabilir (TTK 577/1). Hatta limited sirket so6zlesmesiyle pay defterine
kayda kurucu nitelik taninabilir. Boylece payin devrinde akicilik kazanilmais olur.
Tekinalp’e gore limited sirket s6zlesmesiyle nama yazili senet kullanilarak baskaca
modeller de kurulabilir (Tekinalp, s. 370 - 371). Pulash ise, nama yazil1 senet
¢ikarilmasiin, payin devir ve dolasimini saglamayacagini belirtmekle birlikte;
pay devri halinde nama yazili senedin de tesliminin gerektigini ifade etmektedir
(Pulasly, s. 2036; Pulasli, Sirketler Hukuku, s. 992 ve 1012). Ayrica nama yazili pay
senetlerinin limited sirket paymin devrinde kolaylik saglayabilecegi ancak vergisel
bakimdan sorunlar ¢ikarilabilecegi konusunda bkz. Recep Biyik, “Vergicilere yeni
TTK Notlar1 (4)”, http:/ /www.muhasebetr.com 09.11.2012 ¢evrimigi.

41 Bkz. Lale Sirmen, Alacak Rehni, Ankara 1990, s. 67; Mehmet Serkan Ergtine, Hu-
kukumuzda Taginir Rehninin, Ozellikle Teslime Bagl Tagimir Rehninin Kurulusu,
Istanbul 2002, s. 44 - 45; Seda Irem Cakirca, Adi Alacaklarm Rehni, Istanbul 2006,
s. 40 - 44.
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mited sirket esas sermaye pay senetleri (TTK 593/2) tizerinde rehin
hakki kurulmas: durumunda, bu senetlerin tesliminin gerekip gerek-
mediginin 6zel olarak incelenmesi gerekmektedir.

Bir goriise gore, limited sirket esas sermaye pay1 tizerinde rehin
hakki kurulmasi i¢in imzalar1 noterce onanmus yazili bir rehin sozles-
mesi yapilmasi yeterli olup, diizenlenen senetlerin teslimi sart degil-
dir*. Buna karsin katildigimiz hakim gortise gore, limited sirket esas
sermaye payimin nama yazili senede baglandig1 veya ispat icin senet
diizenlendigi durumlarinda, esas sermaye paylar1 {izerinde rehin
hakk: kurulabilmesi igin, yazili rehin s6zlesmesi ve taraf imzalarmin
noterce onanmasi disinda, bu senetlerin (nama yazili veya ispat se-
netlerinin) teslimi de sarttir®®. Aslinda sirket pay defteri kaydimin esas
alinmasi, pay senetlerinin varligi halinde dahi pay defterine kay1t var-
sa hak tesisinin ispatina cevaz verilmesi seklinde bir orta goriis teskili
de miimkundiir.

IV. Sonuc¢

Limited sirket esas sermaye pay1 tizerinde rehin hakki kurulma-
s1, Medeni Kanun’daki genel hiikiimlerin yaninda ve 6zel olarak TTK
600/2"de diizenlenmistir. Bu hitkme gore limited sirket esas sermaye
pay1 tizerinde rehin hakki kurulmasi genel kurulun onayina baglana-
bilir ve bu durumda payin gegisine iliskin hiikiimlere gore esas serma-
ye paylar1 rehnedilebilir.

Limited sirket ortaklar1 esas sermaye paylarini, kendi borglar1 igin
rehin verebilecekleri gibi, cogunlukla finansman ihtiyac1 hasil oldu-
gunda talep edildigi tizere ortag1 olduklari limited sirketin veya tictin-
cii kisilerin (grup sirketlerinin veya tamamen yabanci kisilerin) borg-
lar1 i¢in de rehin verebilirler. Ayrica limited sirketin kendi paylarin
rehin almasina iliskin eTK 526"daki sinirlama TTK 612"ye alinmadigin-
dan, limited sirket kendi paylarini rehin olarak kabul edebilir.

Limited sirket esas sermaye paylarinin rehni i¢in, yazili bir rehin
sozlesmesi yapilmasi, imzalarin noterce onanmasi ve sirket sozles-

42 Erdem / Goksoy, s. 587.
Oertle / du Pasguer, OR Art. 789b N. 2; Ficher / Petrin / Siffert, OR Art. 789b N.
6; Arter, s. 299; Arslanli / Domanig, s. 274; Yildiz, s. 152 - 153 ve s. 153 dpn. 400.
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mesinde ongoriilmiisse rehnin genel kurul tarafindan onaylanmasi
sarttir. Baska bir ifadeyle, rehin hakkinin kurulmasinin genel kurulun
onayma baglandig1 durumlarda genel kurul karari ile aksi halde ya-
z1l1 rehin sozlesmesinin (taraf imzalarinin) noter tarafindan tasdiki ile
esas sermaye pay1 tizerinde rehin hakk: kurulmus olur. Ayrica her iki
durumda da rehnin pay defterine kaydedilmesi de lazimdir. Pay def-
terine kayit gecerlilik sart1 olmamakla birlikte, rehnin kapsamina giren
kar payi, tasfiye pay1 gibi malvarliksal haklardan dogan alacaklarin
rehin verene iyiniyetle 6denmesini engellemek amaciyla, rehnin pay
defterine kaydedilmesi rehin alacaklisinin menfaatine olacaktir. Bu-
nun disinda limited sirkette esas sermaye payini temsilen ispat veya
nama yazili senet de diizenlemek miimkiin oldugundan, payin rehin
i¢in bu senetlerin teslimi de gerekir.
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