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Ozet: Bu makalemde; &nce genel olarak sirketlerin birlesmesi,
béliinmesi ve malvarliginin devri sézlesmeleriincelenecek daha son-
ra birlesen, béliinen ve malvarligini devreden bu sirketlerin, Gglinci
kisi ve sirketlerle 6nceden yaptiklari uzun siireli ve vadeli borglandi-
rict s6zlesmelerin hukuki akibeti incelenecektir.
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Abstract:

In this article, first, in general, the Merger, Division, and Asset
Transfer Agreements of Companies will be examined, and then, of
these companies that merged, divided and transferred their assets,
the legal basis of the long term and term borrower contracts with
third parties and companies will be observed.
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§1 Sirketlerin Birlesmesi, Boliinmesi ve Malvarliginin Devri
Sozlesmeleri (FusG Art. 3.- Art. 77; TTK'nin 134 -194)

I. Genel Olarak

Isvicre Birlesme Kanunu FusG Art.3 ile Art.77 TTK nun 134. mad-
desi ila 194. maddesi arasinda sirketlerin birlesmesi ve boliinmesinde;
birlesen veya boliinen sirketler ile yeni sirketler arasinda akdedilen
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sozlesmeler ongoriilmiistiir. Mal varliginin devrinde ise; devreden sir-
ket ile devralan sirket arasinda devir sozlesmesi diizenlenmistir. Bu
sozlesmeler sonugta, sirketlerin ttizel kisilik yapisinin degistirilmesine
yonelik temel metinlerdir. Bu stzlesmelerin asamalar1 sunlardir;

Bu sozlesmelerin kurulma asamalari, sézlesme taraflarinin kimler
olduguna iliskin tespitler ve degerlendirmeler su sekildedir;

Birlesme Sozlesmesi; ilk olarak, birlesme islemlerine katilan sirket-
ler arasinda imzalanmaktadir.

Devreden sirket ile devralan sirket ortaklar1 arasinda yapilan bir-
lesme sozlesmesinden sonra, ikinci olarak; yeni sirket ile eski sirketin
ortaklar1 arasinda da fiilen gergeklesen sozlesmedir. Bu sozlesmeler,
tiili sozlesme iliskisi i¢inde ortaya ¢ikar.

Boluinme sozlesmesi, bolinmeye katilan sirketlerin birinin mal-
varligimin tamamini veya bir kismini devreden sirket olarak ticaret
sicili kayittan itibaren, kiilli intikale gore devralan sirkete devretmeyi
taahhit ettigi, devralan sirketin ise, bu taahhtidii kabul ettigine iliskin,
iki tarafa borg ytikleyen bir s6zlesmedir.

Malvarlig1 devri sozlesmesi ise; devralan sirket ile devreden sirket
arasinda yapilan s6zlesmedir. S6zlesmenin ikinci asamasi yani ortak-
lar arasinda gergek bir s6zlesme iliskisi bulunmamasina ragmen, bu
sirketlerin ortaklarina sirketin yap1 degisikligindeki sozlesmelerde or-
taya cikan hukuki noksanliklara karsi, ilgili hukuki yollara bagvurma
imkan ile hukuki sorumluluk davasi agma hakk: da taninmis bulun-
maktadir.?

II. Sirketlerin Birlesmesi S6zlesmesi

1. Sozlesmenin Tanimi1 ve Unsurlar1

TTK m. 145 hiikmiine gore; Birlesme sozlesmesi yazili sekilde ya-
pilir. Sozlesme, birlesmeye katilan sirketlerin, yonetim organlarinca
imzalanir ve genel kurullar: tarafindan onaylanir.

1 Jean Nicolas Drurey, Gesellschafts-und Handelsrecht, Schulthess 2010, Ziirch,

§.21 S.294-295 ff.
Fabiana Theos Simoni, SZW 2017, s. 409 - 409, Swisslex, 409- 424
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Bir s6zlesmenin tanimi; sozlesmenin yani sozlesmenin tipi belir-
leyen ve o ad altinda adlandirilmasini saglayan esasli unsurlarinin
birlesiminden olusur. Isvicre Birlesme Kanunu'nun (FusG) Art. 12
maddesinin 1. fikrasinda ve TTK'nin ise 136 ve 145. maddelerinde 6n-
gorilmiis olan birlesme sozlesmesi; yetkili organlar tarafindan birles-
me raporu cercevesinde birlesme karari alinan, bu kararin sirket genel
kurullarinca onaylanmasindan sonra, birlesmenin ticaret siciline kay-
dinin yapilmani sart kosan, bir s6zlesmedir.

Birlesme s6zlesmesi unsurlari ise;

- Birlesmeye katilan sirket yonetim kurullarinca birlikte veya ayr1
onceden diizenlenmis birlesme kararsi,

- Birlesme kararinin, birlesmeye katilan sirketlerin genel kurulla-
rinca alinacak onay kararlari

- Onaylanmus birlesme kararinin ticaret siciline kaydi,

olmak tizere ti¢ unsurdan olusmaktadir.

2. Birlesme Sozlesmesinin Konusu Olan Birlesme Tiirleri ve
Tiimden Gelis (Kiilli Intikal) Ilkesi

FusG'nin Art. 9 ve Art. 10 hiikiimleri ile TTK'nin 136. maddesinde
birlesmenin tiirleri hitkme baglanmistir. TTK'nin 136. maddesine gore;

Birlesme; bir sirketin diger bir sirketi devralmasi “yutma” ( Absorp-
tion ) seklindeki devralma bicimindeki birlesme tiirti olabilecegi gibi,
birlesmeye katilan sirketlerin yeni bir sirket kurmak suretiyle “yeni ku-
rulus” ( Kombination ) biciminde birlesme tiirii olabilir.

Birlesmeyi kabul eden sirket “devralan sirket”, katilan sirket ise
“devrolunan sirket” olarak adlandirilir

Birlesmede devrolunan sirketin malvarlig1 belli bir degisim orani
dahilinde, devralan sirkete geger. Paylar1 devrolunan sirket ortaklari-
nin hissedarlik haklari kendiliginden, kanun hiikmi uyarinca, bu or-
taklarca iktisap edilmesiyle gerceklesir.

Birlesme ile devrolan sirketin, malvarlig: bir biittin halinde devra-
lan sirkete devredilmis olur.
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Birlesmeyle devrolunan sirket sona erer. Birlesme hukuken, birle-

silen yeni sirketin ticaret siciline kaydi ile gerceklesir. Bu tescil islemi;
tapu sicilinde tasinmazlarin tescili tadili ve terkisinin oldugu gibi ta-
sarrufi islem niteligindedir. Birlesme sozlesmesi ise bor¢landirici islem
niteligindedir.?

3. Birlesme Sozlesmesinin Igeriginde Kanunen Bulunmasi
Gereken Hususlar

Birlesme s6zlesmesinin muhtevasinda; FusG Art. 13 hitkkmii ile

TTK'nin 146. maddesinin 1. fikras: hiitkmiiniin, (a- i) bentleri arasinda
toplam (9) bentte belirtilen hususlarin yer almas1 zorunludur:

a)

Birlesme sézlesmesinin;

Birlesmeye katilan sirketlerin ticaret unvanlarini, hukuki turleri-
ni, merkezlerini; yeni kurulus yolu ile birlesme hélinde, yeni sirke-
tin tiirint, ticaret unvanini ve merkezini,

Sirket paylarinin degisim oranini, 6ngoriilmusse denklestirme tu-
tarini; devrolunan sirketin ortaklarinin, devralan sirketteki payla-
rina ve haklarina iliskin agiklamalari,

Devralan sirketin, imtiyazli ve oydan yoksun paylarin sahipleriyle
intifa senedi sahiplerine tanidig1 haklari,

Sirket paylarinin degistirilmesinin seklini,

Birlesmeyle iktisap edilen paylarin, devralan veya yeni kurulan
sirketin bilanco karma hak kazandig: tarihi ve bu isteme iliskin
biitiin ozellikleri,

Gereginde 141 inci madde uyarinca ayrilma akgesini,

Devrolunan sirketin islem ve eylemlerinin devralan sirketin hesa-
bina yapilmis sayilacag: tarihi,

Yonetim organlarina ve yonetici ortaklara taninan 6zel yararlari,
Gereginde sinirsiz sorumlu ortaklarin isimlerini,

icermesi zorunludur.

3

Ibrahim Kaplan, Borclar Hukuku Genel Hiikiimler, s. 61- 62, 6. Bas1, Ankara 2012
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4. Birlesme Sozlesmesinin Hukuki Niteligi

Birlesme sozlesmesi; FusG ve TTK hiikiimlerinde ¢ngoruldigu
i¢in kanunda diizenlenmis tipik - isimli bir s6zlesmedir.* Birlesme s6z-
lesmesi katilan sirketleri borg ytikleyen, iki tarafli, bu sirketlerin ge-
nel kurullarinca onaylanmas: gereken, sarta bagli, bor¢ dogurucu bir
sozlesmedir.’ Birlesme sozlesmesinin ticaret siciline tescili islemi, bir
hakki dogrudan dogruya etkileyen, kuran veya degistiren veya sona
bir tasarrufi islem niteligindedir.® Birlesme sozlesmesini, tasarrufi soz-
lesme niteliginde saymakta miimkiindtir.”

II1. Sirket Boliinmesi Sozlesmesi

1. Béliinmenin Tanimai ve Tiirleri

FusG Art. 36 hiikmii ile TTK'nin 159. maddesinde; sirketlerin bo-
liinmesi ve boliinme sézlesmenin tanimi ve unsurlar1 hitkme baglan-
mistir.

TTK'nin 159. maddesine gore; boliinme sirketin tam boliinmesi
veya sirketin kismi boltinmesi seklinde iki tiir olabilir.

Tam boliinme; sirketin tiim malvarlig1 boltimlere ayrilir ve mevcut
veya yeni diger sirketlere devrolunur.

Kismi boltinmede; bir sirketin malvarliginin bir veya birden fazla
bolumii, diger sirketlere devrolunur. Boliinen sirketin ortaklari, dev-
ralan sirketin veya sirketlerin paydaslik haklarin1 hukuken kazanirlar.
Boliinen sirketler, devredilen malvarligi boliinmelerinin karsiliginda,
devralan sirketteki paylari ve haklar1 kazanarak yavru sirketini olus-
turur.

Boltinme sozlesmesi ile boltiinme planini ayirt etmek gerekmekte-
dir. Bu ayirim ve farklilik boliinmenin konusunun tek bir sirkete veya
birden ¢ok sirkete devredilmesinden kaynaklanmaktadir.

Sirketin boltinme isleminin konusu, yeni kurulacak bir veya bir-
den fazla sirkete malvarliginin devredilmesi seklinde ve ticaret siciline

Jirg A Luginbtihl, Ziircher Kommentar Art. 12, N. 4- 6, Ziirich 2004
Kaplan, agk, s. 102

Kaplan, agk, s. 102

Kaplan, agk, s. 61-62

N O U
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tescilden sonra, hukuki ehliyetini yani ttizel kisiligini kazanacak olma-
st nedeniyle, devralan sirkete 6nceden mevcut olmadig igin, yani yeni
kurulmus sirket oldugundan, béliinme s6zlesmesi yapilmasi hukuken
ve fiilen miimkiin olmayacaktir. Bu sebeple, FusG’daki diizenlemede
boliunme plani, tek tarafli hukuki islem olarak ongoriilmustiir. Sirket
bolinmesi; boltinmeye tabi tutulan sirket veya isletmenin halen mev-
cut bir sirkete devredilmesi seklinde gerceklesiyorsa, devralan sirketin
tek veya birden fazla olusuna gore, iki tarafli (tam bolinmede), tek ta-
rafli (kismi boliinmede) ortak béltinme sdzlesmesinin varligindan s6z
etmek gereklidir.®

Boliinme planinin hazirlanmasi sirasinda miizakere etme ve degi-
siklik yapilmasi gibi hususlar, tek tarafli bir hukuki islem oldugu igin
cok az rastlanir.’

Bolunme sozlesmesinin metinde bulunmasi gereken hususlar;
FusG Art. 37. maddesi ile TTK'nin 167. maddesinde hiikme baglan-
mustir.

Boliinme sozlesmesinde; birlesme sozlesmesi ile ilgili FusG Art. 12
hitkmti uygulanabilir. Boliinme sdzlesmesinin kurulusunda, boliinme
planindakinin aksine boliinen sirket ile devralan sirket karsilikli birbi-
rini uygun irade beyanlarinin uyusmasi gerekmektedir. Art. 37 hiik-
miinde; taraflar, objektif noktalar tizerinde yazili olarak anlasmuislarsa,
sakli tutulan yani stibjektif noktalar tizerinde anlasamamalar: halin-
de, sozlesmenin taraflar arasinda baglayicilig1 ve gegerliligi olmadig1
mevcudiyeti kabul edilir."

Bolunme sozlesmesi, bolinmeye katilan sirketlerin birinin mal-
varligimin tamamini veya bir kismini devreden sirket olarak ticaret
sicili kayittan itibaren, kiilli intikale gore devralan sirkete devretmeyi
taahhit ettigi, devralan sirketin ise, bu taahhtidii kabul ettigine iliskin,
iki tarafa borg ytikleyen bir s6zlesmedir.

2. Sozlesmenin Esasli Unsurlar:

- Malvarliginin tamaminin veya bir kisminin ara bilango (inventar)
esasina gore devretme taahhtid,

Meier, Andreas; Art. 36, N. 1- 3; Ziircher Kommentar zum FusG, Ziirich 2004
Meier, Andreas; Art. 36, N. 7
Andreas Meier, Art. 36 N. 8
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- Devredilen malvarligini kabul etme taahhtidi,
- Malvarlig1 devrinin ticari siciline kaydi sarti,

Seklinde saymak miimkiindiir. Boltinmede, denklestirmede ¢de-
necek denklestirme tutarinin yer almasi zorunlulugu yoktur. Paylarin
dagilimi ve hissedarlarin haklari kanun hiikmii geregi yeni sirkete in-
tikal eder.

3. Boliinme So6zlesmesinin ve Boliinme Planinin Hukuki

Niteligi

Boltinme sozlesmesi; birlesme sozlesmesi gibi, FusG ve TTK'da
hiikme bagladig: icin isimli- tipik bir sozlesmedir. Devir almak su-
reti ile boliinmede devreden sirketin karsisinda bir veya birden fazla
devralan sirket bulunmaktadir. Bu nedenle boliinme stzlesmesinde,
iki tarafa borg ytikleyen, bir veya birden fazla s6zlesme vardir. Boliin-
menin ticaret siciline kaydi - tescili, bir tasarrufi islem niteligindedir.
Bolunmede boliinen sirketin malvarligr yeni kurulan bir sirkete dev-
rediliyorsa ve buna gore sirketin yonetim kurulu veya tist yonetimi
bolinme igin bir plan hazirlanirsa, ortada bir s6zlesme degil tek tarafl
bir hukuki mevcuttur.

Boltinme sozlesmesi sirket genel kurulunun zorunlu olarak ona-
yina bagli oldugu icin ortada taliki sarta bagl bir stzlesme stz konu-
sudur.

Boliinme sozlesmesi, devrolan sirketin hissedarlik haklar1 devro-
lan sirkette kanun hitkmiui geregi kazanildig: icin, bu s6zlesme tigtincti
kisi lehine, bir sozlesme niteliginde de degildir.

IV. Malvarliginin Devri Sozlesmesi

1. Sozlesmenin Tanimi1 ve Unsurlar1

FusG Art. 70 ve devam1 maddelerinde diizenlenmisg bulunan mal-
varliginin devri sozlesmesi ticaret siciline tescilli devreden sirket ile
devralan sirket arasinda ,devreden sirketin malvarliginin tamamini
veya bir kismimin kiilli intikal kurallar1 gercevesinde ara bilango tutar-
larma gore, dlgtisti belirlenmis tutarlarini devretmeyi taahhiit ettigi,
devreden sirkette pay sahibi olan hissedarlarin hisseleri ile hissedarlik
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haklarmin devralan sirket veya sirketlere intikal ettiginin yazili olarak
kararlastirildigy, iki tarafa borg ytikleyen bir 6zel hukuk s6zlesmesidir.

Bu tanima gore sozlesmenin esasli unsurlari;; devreden sirketin
malvarliginin tamaminin veya bir kismini kuilli gecis kurallar: (tasar-
rufi islem niteligindeki tesciller dahil) geregince, devretme taahhiidi
(borglandirici islem niteliginde) ve ytiktimlilugtidir

2. Hukuki Niteligi

FusG'da 6zel diizenlendigi (TTK'da diizenlememistir) igin tipik
isimli sozlesmeler arasinda sayilabilir. Malvarliginin devri sézlesme
genellikle satis, trampa, bagis, sirkete sermaye olarak, evlilik sozles-
mesi, mirasin taksimi s6zlesmesi, sulh s6zlesmesi, sirketin tasfiyesinde
4046 sayil1 6zellestirme sozlesmesi kapsaminda sirketlerin birlesme,
bolunme, tiir degistirmesinde karsilikli devri s6z konusu olabilecegin-
den, bu islemler ve sozlesmeler cercevesinde hukuki niteligi belirle-
necektir. Bunlarda miilkiyetin devrine yonelik temliki s6zlesmelerdir.
Sozlesmenin imzalanmasiyla karsimiza iki tarafa borg yiikleyen borg-
landiric1 s6zlesme olarak cikar. Sirketlerin malvarlig: devrinin ticaret
siciline kaydu ise, tasarrufi islem niteliginde bir tasarruf stzlesmesidir.
Malvarlig1 sozlesmesi; kural olarak sirket genel kurullarinin onayina
tabi bir islem olmadigindan talihi sarta bagh bir s6zlesme niteliginde
degildir. Sirket ortaklar: FusG Art. 74 hitkmii uyarinca sonradan bilgi
verilebilir."!

3. Malvarlig1 Sozlesmesinin Tiirleri

Malvarhigr sozlesmesi genellikle miilkiyetin devrine yonelik tem-
lik amac1 gitiden drnegin satis, bagis, trampa, sirkete sermaye olarak
devir, evlilik sozlesmesi, anlasmali bosanmada esler arasindaki devir-
ler, 6zellestirme yoluyla sirket satis1 veya devirlerinde goriilmektedir.
Bu nedenle s6zlesmenin konusu olan devirlerin kanunda 6ngoriilmiis
sozlesme veya isimsiz sozlesmeler kategorisine giren tiirleri mevcut-
tur.

Malvarliginin devrinin bu tiirleri 6zel hukukla ilgili TBK ve
ZGB’de diizenlenmis oldugu icin, ayrica TTK'da diizenlenmesine ge-

" Fabiana Simoni Theos, SZW,2017, s. 409, 424, 413
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rek gortlmedigi anlasiimaktadir. Ancak TTK m. 134 ile 194 arasinda
hiiktimlerin hepsi, FusG hiikiimlerinden alindig: igin, TTK'da diizen-
lenmis birlesme, boltinme s6zlesmeleri gibi, sirketlerin malvarliginin
devri s6zlesmesinin de TTK’da hiikme baglanmasi, kendine has 6zel-
likleri dikkate alinarak hukuken yerinde olur, goriisiindeyim.'

§ 2.Sirketlerin Birlesmesi, Boliinmesi ve Malvarliginin Devri
Sozlesmelerinde, Sirketlerin Uciincii Kisilerle Onceden
Yaptiklar: Bor¢landirici S6zlesmelerin Hukuki Akibeti

I. Borc¢landirici S6zlesme Kavrami ve Tiirleri

Bir sozlesmenin en az bir tarafin1 borg altina sokan borg iliskisine,
“borglandirici sozlesme” denmektedir. Sozlesmeleri degisik agilardan
siniflandirmak miimkiindiir:

Kanunla iliskisine gore;

- Nominat (kanunda diizenlenmis), Innominant (isimsiz

- Kanunda diizenlenmemis, karma sozlesmeler,
Sozlesmede taraflarin iistlendikleri edim borcuna gore;

- Tek tarafli ve iki tarafli (tam iki tarafli —eksik iki tarafli) sozlesme-
ler;

- Sirket sbzlesmeleri,

Sozlesmenin siirelerine gore; Sozlesmenin siirelerine gore, Soz-
lesmenin siirelerine

gore;
- Uzun siireli ve kisa stireli sozlesmeler,
- Devaml - siirekli sozlesmeler ve

- Zamann etkisine gore borg iligkileri edimin ttirlerinde oldugu,

12" TBK’nin 202. maddesinde diizenlenmis bulunan “Malvarliginin veya isletmenim

devralinmasi” ve TBK. madde 203’de diizenlenmis olan “igletmelerin birlesmesi
ve sekil degistirmesi” hiikiimleri, sirketlerin malvarliginin devri s6zlesmesinden
kaynaklanan sorunlarin ¢oziimiinde yeterli olamayacaktir, zira diizenlenen
konular farklidar.
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- Ani edimli borg iliskileri (pesin satis gibi),
- Strekli edimli borg iliskileri (is gorme sozlesmeleri),
- Devri-periyodik edimli borg iliskileri (kira, taksitle satis gibi),

- Belirli zamanli borg iliskileri (6rnegin belli giinde ifas1 gereken
konser verilmesine dair borg iliskisi),

- Basit s6zlesme,
turlerine ayrilmaktadir.”

Sirketlerin, birlesme, boliinme ve malvarligin devri sozlesmeleri-
nin yapilmasi asamasinda bu sirketlerin ti¢tincii kisilerle olan mevcut
sozlesmelerinin akibeti agisindan; s6zlesme stireleri ayirimi 6nem arz
etmektedir

Sirketlerin birlestirilmesi, boltinmesi ve mal varliginin devri stzles-
melerinin yapilmasi ve uygulanmasi asamasinda, sirketlerle dnceden
yapilmus, stirekli niteligindeki mevcut olan sézlesmelerin; TBK.m.205
ve 206 hiikiimlerinde diizenlenmis “sozlesmenin devri - sézlesmeyi
iistlenme” ve “sozlesmeye katilma” sozlesmeleri acisindan degerlen-
dirilmesi gereklidir. Bir baska ifadeyle, bu devir ve s6zlesmeye katilma
sozlesmelerinin de nasil yapilmas gerektiginin hukuki agidan deger-
lendirilmesi gerekmektedir.

II. Birlesme Sozlesmesinde, Birlesen Sirketlerle Onceden Yapilmis
Siirekli Sozlesmelerin Hukuki Akibeti

1. Birlesme Sozlesmesinin Taraflar1

Birlesme sozlesmesinde; devreden sirket ve devralan sirket olmak
tizere, iki taraf bulunmaktadir. FusG. Art.9 ve Art.10 hiikiimleri ile
TTK'nin 136. maddesi hiitkmiine gore, birlesme bir sirketin diger sirke-
ti devralmasi “yutma” seklindeki devralma biciminde olabilecegi gibi,

Birlesmeye katilan sirketlerin yeni bir sirket kurmak suretiyle
“yeni kurulus” bicimindeki birlesme ttirii olabilir.

13 Kaplan, Borclar hukuku 6. Basi, Sh.37
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2. Birlesme Soézlesmesinde, Ugiincii Kisilerle Onceden Yapilmis
Uzun Siireli S6zlesmelerin Devri

Devreden sirket ile devalan yeni sirket arasindaki; “Yutma” sek-
lindeki tam birlesme sozlesmelerinde devreden sirketin, tigtincii sir-
ketlerle olan borg iliskilerinden dogan alacak borclarmin, yani aktif
ve pasiflerinin devri ve nakli konusunda; bir diizenleme 6ngormeleri
gerekmektedir.

Alacaklarin devri igin, TBK.m. 183 /1 hitkmii geregince; bor¢lunun
rizasi gerekmemektedir.

Borglarin nakli icin ise, TBK.m.196/ 3 hiikmii geregince, alacakli-
nin acik veya tistii ortiilii rizas1 aranmaktadir.

Devreden sirket ile devralan sirket ve bunlarin disindaki iigiincii
sirket veya sirketler

Birlesme kararmin ticaret siciline kaydi ile devreden sirketin kisi-
ligi sona erer.

Devreden sirket ile devralan yeni kurulacak yutma seklindeki,

Devreden sirketin tictincti kisilerle mevcut siirekli 6zlesmelerin
devrinde ise, ya devir sozlesmesinde bir ¢oziim diizenlemesi yapmala-
11, bu sdzlesmeyi TCK.m.205/2 uyarinca yeni kurulacak sirketin onay-
lamasi sartinin konmas: veya TBK.205/1 hiikmii uyarinca mevcut sii-
rekli sozlesmelerin devri i¢in; bir sbzlesmenin devri konusunda “devir
sozlesmesinin yapilmas1” gerekmektedir.

TBK.205 hitkmiiniin 1 ve 2.fikralarinda diizenlenmis bulunan de-
vir sozlesmesi, FusG ve Isvicre Borclar Kanunu'nda diizenlenmemis
bir sozlesme tiirtidiir. Ancak siirekli borg iliskileri niteliginde olan
TBK.m.259 vd. “kira sdzlesmesinin, TBK.m.357 vd. “Uriin kiras1”,
TBK.m.379 vd. “kullanim &diincti (esya odincii)” TBK.m.386’daki
“tuketim odiincli” (para odincii), TBK.m.470 vd. “eser sozlesmesi”,
TBK.m.561 vd. “saklama” ve TBK.m.620 vd. “adi ortaklik” s6zlesmesi
hiiktimlerinin uygulanmas: gerekecektir.

Ayrica, su, gaz ve elektrik tiiketim abonmani sozlesmeleri, sozii
gecen bu sozlesmelerden dogan hak ve yiiktimliiltikleri, yani sozles-
medeki yenilik doguran haklar, sona erme sebepleri, yeni kurulacak
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sirkete gegmis olacaktir. Bu gecis durumunda, “miinferit hak ve borg-
lariin” ayr1 ayr1 devri teorisi yerine, biitiinltk teorisi uygulanmakta-
dir. ™

I11. Sirketin Béliinmesi Sozlesmesinde, Ugiincii Kisilerle Onceden
Yapilmasi1 Mevcut S6zlesmenin Hukuku Akibeti

FusG Art. 36 hitkmii ile TTK'nin 159. maddesinde; sirketlerin bo-
ltinmesi ve boliinme sdzlesmenin tanimi ve unsurlar: hitkme baglan-
mustir.

TTK'nin 159. maddesine gore; boliinme sirketin tam boltinmesi
veya sirketin kismi boltiinmesi seklinde iki tiir olabilir.

Tam boliinme; sirketin ttim malvarlig1 boltimlere ayrilir ve mevcut
veya yeni diger sirketlere devrolunur.

Kismi boltinmede; bir sirketin malvarliginin bir veya birden fazla
bolumii, diger sirketlere devrolunur. Boliinen sirketin ortaklari, dev-
ralan sirketin veya sirketlerin paydaslik haklarin1 hukuken kazanirlar.
Boltinen sirketler, devredilen malvarligi boliinmelerinin karsiliginda,
devralan sirketteki paylar1 ve haklar1 kazanarak yavru sirketini olus-
turur.

Boliinme sozlesmesi ile bolinme planini ayirt etmek gerekmekte-
dir. Bu ayirim ve farklilik boltinmenin konusunun tek bir sirkete veya
birden ¢ok sirkete devredilmesinden kaynaklanmaktadir.

Sirketin boltinme isleminin konusu, yeni kurulacak bir veya bir-
den fazla sirkete malvarliginin devredilmesi seklinde ve ticaret siciline
tescilden sonra, hukuki ehliyetini yani ttizel kisiligini kazanacak olma-
st nedeniyle, devralan sirkete dnceden mevcut olmadigi igin, yani yeni
kurulmus sirket oldugundan, boltiinme sozlesmesi yapilmasi hukuken
ve fiilen miimkiin olmayacaktir. Bu sebeple, FusG’'daki diizenlemede
bolinme plani, tek tarafli hukuki islem olarak ongoriilmiistiir. Sirket
bolunmesi; boltinmeye tabi tutulan sirket veya isletmenin halen mev-
cut bir sirkete devredilmesi seklinde gerceklesiyorsa, devralan sirketin
tek veya birden fazla olusuna gore, iki tarafli (tam bolinmede), tek ta-

4 57w .2004, 5.231 vd.
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rafli (kismi bolinmede) ortak boliinme sézlesmesinin varligindan s6z
etmek gereklidir.”

Boltinme planinin hazirlanmasi sirasinda miizakere etme ve degi-
siklik yapilmas: gibi hususlar, tek tarafli bir hukuki islem oldugu icin
¢ok az rastlanr.'

Boliinme sozlesmesinin metinde bulunmasi gereken hususlar;
FusG Art. 37. maddesi ile TTK'nin 167. maddesinde hitkme baglan-
mistir.

Boltinme sozlesmesinde; birlesme sozlesmesi ile ilgili FusG Art. 12
hiikmii uygulanabilir. Boliinme sozlesmesinin kurulusunda, boliinme
planindakinin aksine boltinen sirket ile devralan sirket karsilikl birbi-
rini uygun irade beyanlarinin uyusmas: gerekmektedir. Art. 37 hiik-
miinde; taraflar, objektif noktalar tizerinde yazili olarak anlasmaislarsa,
sakli tutulan yani stibjektif noktalar tizerinde anlasamamalar: halin-
de, sozlesmenin taraflar arasinda baglayicilig1 ve gecerliligi olmadig:
mevcudiyeti kabul edilir."”

Boliinme sozlesmesi, boliinmeye katilan sirketlerin birinin mal-
varliginin tamamini veya bir kismimni devreden sirket olarak ticaret
sicili kayittan itibaren, killi intikale gore devralan sirkete devretmeyi
taahhiit ettigi, devralan sirketin ise, bu taahhtidii kabul ettigine iliskin,
iki tarafa borg ytikleyen bir sozlesmedir.

1. Sirketlerin Boliinme S6zlesmesinde, Boliinen Sirketin
Uciincii Kisilerle Onceden Yaptig1 Mevcut Sozlesmelerin
Hukuki Akibeti

Boliinme sozlesmesi, boliinmeye katilan sirketlerden birinin, mal-
varligiin tamamini veya bir kismini devreden sirket olarak ticaret
siciline boliinmenin kaydindan itibaren, kiilli intikale (timden gegise
gore) devralan sirkete devretmeyi taahhiit ettigi, devralan sirketin ise,
bu taahhiidii kabul ettigine iliskin iki tarafi borg ytikleyen bir sozles-
medir.

15 Meier, Andreas; Art. 36, N. 1-
Meier, Andreas; Art. 36, N. 7
Meier, Andreas; Art. 36 N. 8

3; Ziircher Kommentar zum FusG, Ziirich 2004
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Boliinen devreden sirket ile devralan sirket arasinda yapilan tam
boliinme sézlesmesi ile kismi boliinme sézlesmelerinde, ti¢iincii kisi-
lerin boliinen sirketlerle olan sozlesmelerin, devralan sirkete intikali,
sozlesmenin devri ve sozlesmeye katilma sozlesmeleri ile gerceklese-
cektir.

Boliinme sozlesmesi veya sozlesmelerinde FusG. Art.52 hikmii
geregince, aktif ve pasifler devralan sirkete ge¢mis olmasi yeterli go-
rilmiis, ancak tigtincii kisilerle yapilan boliinen sirketlerin sozlesme-
lerinin ise, akibeti kanunda 6zel olarak diizenlenmemis ve hukuki agi-
dan ¢oziime kavusturulmamistir.'®

2. Tam ve Kismi Béliinme S6zlesmelerinin Metninde, Uciincii
Kisilerle Yapilan Sozlesmelerin Hukuki

Her iki boliinme s6zlesmesi tiiriinde; boliinen kismin, devreden
sirket ile devralan sirket arasinda yapilan bdlinme stzlesmesinde;
ticlincti kisi ile yapilan s6zlesmelerin devralan intikali sorunu, 6nce
ayrintili olarak diizenlenmelidir. Bu diizenlemeyi, ti¢linci kisiler onay
vererek kabul etmeli yani devir sdzlesmesinin hiikiimlerini aynen
kabul etmeli veya {tictincii kisi ile, boliinmeyi devreden ve devralan
sirket yetkilerinin arasinda, TBK.m.205’e gore, yazili devir sozlesmesi
yapilmalidir. Bu durumda, devreden sirketin artik 6nceki sozlesmeler-
le iligkisi kalmayacaktir. TBK.m.206 hiikmiindeki, s6zlesmeye katilma
sozlesme” her durumda uygulama alani bulmayacaktir.

FusG. Art.47 ve Art.75.hiikimlerine gore, devralan sirketin borg
odemelerinden aczi durumunda, alacaklilara karsi devreden sirket
ikinci derecede miiteselsilen sorumludur. Kanun hiikiimleri geregince
tictincii kisilerle yapilan kira, hasilat kirasi, finansal kiralama, stireli
satis sozlesmeleri, lisans sozlesmeleri, devreden acisindan sona erer.
Devralan agisindan taraf onayma gerek olmadan ona ge¢mis sayilir."”

IV. Sirketin Malvarliginin Diger Bir Sirkete Devrinde Ugiincii
Kisilerle Malvarligina Devreden Sirketin Onceden Yaptig1
Sozlesmelerin Hukuki Akibeti

“Mal varliginin devrini 6ngoren sdzlesmeler, miilkiyetin devrini
ongoren sozlesmelerdir. Bu sozlesmelerde, taraflarin tigtincti kisilerle

18 g7W.2004, S.231 ff.
19 57w, 2004, S.238
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yaptiklari siireli satislar, banka kredilerinin, sahsi ve ayni teminatlarin
akibetini de diizenlemeleri gerekir.

Bu tiir sozlesmeler, mal varliginin devri s6zlesmeleri malvarligini
devralan sirketi baglamaz. Ancak FusG. Art.75; TTK.m.176 ve 158’e
gore mal varlig aktif ve pasifleri ile birlikte devredildigi icin, devre-
den sirket, onceki sozlesmelerinden dolay1 aktif ve pasifleri ile birlikte
devredildigi i¢in, onceki sozlesmelerinden dolay1 aktif ve pasifte yani
olan malvarlhigy ile ilgili ihtilaflarda {i¢ y1l boyunca ikinci derecede mii-
teselsil sorumlulugu devam etmektedir.

Ozellestirme sozlesmelerde durum farklidir. Ozellestirmeyi yapan
sirket, kiilli intikal ilkesi geregince bu sozlesmelerle kanun geregi bag-
lidir. Bu sozlesmelerin sona erme sebeplerini 6zellestirme idaresinin
karar vermesi gerekir.

§ 3. Sirketlerin Birlesmesi, Boliinmesi ve Malvarliginin Devri
Sozlesmelerinde, Vergi Hukuku Sorunlarinin Coziimii

I. Birlesen, Boliinen ve Malvarligini Devreden Sirketler ile
Devralan Sirketlerin Vergiler A¢isindan Hukuki Sorumlulugu.

1. Vergi Tiirleri ve Ozellikleri

Vergiler, dogrudan vergi miikellefi olan kisiler ve sirketler acisin-
dan belli bash vergiler sunlardir;

- Gelir vergisi,

- Giderler Vergisi

- Kurumlar Vergisi

- Tasinmaza Iliskin Vergiler
- Katma Deger Vergisi

Turk Ticaret Kanunu'nun Birlesme, Boliinme ve Malvarliginin
devri sdzlesmeleri ile ilgili 136 ila 194. maddeleri arasindaki hiikiimle-
rinde, vergilerle ilgili diizenlemeler yapilmamistir. Bu durumda vergi-
lerin miikellefleri, vergilerin tahakkuku, tahsili ve zamanasimi konu-
lar1, Vergi Kanunlarina gore, belirlenecek, ettirilecek ve 6denecektir.
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2. Isvigre Birlesim Kanunu Hiikiimlerine Gore Vergilerin
Durumu

a) Birlesme Halinde Vergiler

FusG hiiktimlerinde; vergilerle ilgili uyarma kurallar1 6ngoriilme-
mistir. Birlesmede, malvarliginin devri s6z konusu olmadigi, sadece
ve bir karsilik da 6denmedigi ve ayrica sirket reserveleri paraya gevril-
medigi igin, vergi sorunlari, her vergi tiirii icin, yalniz gelir ve kazang
vergisi, har¢ ve damga vergisi 6zel hukuk iliskilerinden kaldirildig:
icin, diger katma deger, kurumlar vergisi ve diger vergiler icin her ver-
gi tiirti igin birbirinden bagimsiz olarak, tabi oldugu vergi kanununa
gore, vergiler tahakkuk ettirilmekte ve tahsil edilmektedir.?

b) Boéliinme Durumunda Vergiler

Boliinme durumunda vergiler agisindan bir farkliik yoktur. Her
vergi tiirti kendisi hakkindaki kanun hiikiimlerine tabi olarak, tahak-
kuk ettirilmekte ve 6denmektedir.

Iktisadi faaliyet agisindan da vergiler birbirinden bagimsiz olarak
tahakkuk ettirilmekte ve 6denmektedir.

Bagli sirketler igin, malvarliginin devrinde ve satisinda gelir vergi-
si bagimsiz olarak tahakkuk ettirilmekte 6denmektedir.

c. Malvarliginin Devrinde Vergi Sorunlar1 (Art. 69 vd.)

Malvarliginin devrinde de 6zel hukuk acisindan, miistakil firma-
larda, sirket yapisinin degismis olmasi disinda, vergi tahakkuku ve
ddenmesi birbirinden bagimsiz olarak tesbit edilmektedir.?

Holding sirketleri ile Joint Venture (Musterek Is Ortaklig1) ve bagl
sirketlerden agisindan, her vergi tiirti ayr1 ayr1 tahakkuk ettirilmekte
ve ddenmektedir.

20 Detayl1 Bilgi igin, Kommentar zum FusG.Art. 3 N.1ff, Art.3-28 N. 61.ff.
2 Detayl1 bilgi ¢in, Kommentar zum FusG, Art. 68 ff.
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IL. Tiirk Ticaret Kanunu Hiikiimlerine Gore Vergilerin
Durumu

1. Genel Olarak Belli Baslh Vergi Tiirleri
Vergiler, dogrudan vergi miikellefi olan kisiler ve sirketler agisin-
dan belli bash vergiler sunlardir;
- Gelir vergisi,
- Giderler Vergisi
- Kurumlar Vergisi
- Tasmmaza Iliskin Vergiler
- Katma Deger Vergisi
- Damga vergisi

TTK’da da birlesme, boliinme ve malvarliginin devri sdzlesmeleri
acisindan vergi tiirleri ile ilgili diizenlemeler yer almamustir.

2. Birlesme Halinde vergiler

Birlesen, boltinen ve malvarligini devreden sirketlerin ddemekle
yiikiimlii olduklar: vergi tiirleri, her bir sirket icin bagimsiz olarak ik-
tisadi faaliyet alanina gore belirlenmelidir.

3. Boliitnme Halinde Vergiler

Boliinen sirketteki tam ve kismi boliinmede devreden sirket ile
devralan mevcut sirket, iktisadi faaliyet alanlarma igli vergi kanunla-
ria gore ayr1 ayr1 birbirinden bagimsiz olarak vergi miikellefi olacak-
lardur.

4. Malvarliginin Devri Halinde Vergiler

Malvarligimin devrinde de 6zel hukuk acisindan, miistakil firma-
larda, sirket yapisinin degismis olmasi disinda, vergi tahakkuku ve
ddenmesi birbirinden bagimsiz olarak tespit edilmektedir.>

2 Detayl1 bilgi ¢in, Kommentar zum FusG, Art. 68 ff.
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Holding sirketleri ile Joint Venture (Musterek Is Ortaklig1) ve bagl
sirketlerden agisindan, her vergi tiirti ayr1 ayr1 tahakkuk ettirilmekte
ve ddenmektedir.

SONUC

Sirketlerin birlesmesi, boltinmesi ve malvarliginin devri sozles-
melerinde, sirketlerin tiglincti kisilerle 6nceden yaptiklar: borg¢landi-
ric1 sozlesmelerin hukuki akibetinin tespiti i¢in TTK'da diizenlenmis
bulunan sirketlerin birlesmesi, boliinmesi ve malvarliginin devrine
iliskin hiiktimlerin yaninda TBK'nin sdzlesmenin devri ve 206. mad-
desindeki s6zlesmeye katilma hiikiimlerinin birlikte degerlendirilmesi
gerekmektedir.

Birlesen, birlesen ve malvarligini devreden sirketlerin 6demekle
yikiimli olduklar: vergi tiirleri, her bir sirket icin bagimsiz olarak ik-
tisadi faaliyet alanina gore belirlenmelidir.
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