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KRIPTO VARLIKLARIN GAYRI MADDI VARLIK
OLARAK KABULUNUN TURK VERGI
MEVZUATINDAKI YANSIMALARI VE

ELESTIRISI*
REFLECTIONS AND CRITICISM OF THE ACCEPTANCE OF CRYPTO
ASSETS AS INTANGIBLE ASSET IN TURKISH TAX LEGISLATION

Okkes YUCEL*

Ozet: Giderek daha fazla benimsenen ve kullanim alani artan
kripto varliklarin hukuki niteliginin belirlenmesi ve bu varliklarin ver-
gisel agidan sistematik ve kapsamli bir sekilde diizenlenmesi kritik
6nem tasimaktadir. Sermaye Piyasasi Kanunu’nda bu varliklarin gay-
ri maddi varlik olarak nitelendirilmesi, Tiirk vergi mevzuati agisindan
kripto varliklarin gayri maddi hak kapsaminda degerlendirilmesini
one ¢ikarmaktadir. Mezkar Kanun’da kripto varliklarin sermaye pi-
yasasi araci olarak ihrag edilebilecegi ve ihrag edilen bu varliklarin
kayden takibinin Merkezi Kayit Kurulusu yerine kripto varlik hizmet
saglayicilar tarafindan elektronik ortamda izlenebilecegine de yer
verilmektedir. Calismada 6ncelikle kripto varliklarin (i) temel olarak
deger artis kazancindan faydalanilmak tizere tutuldugu, (ii) finansal
bilgilerin vergi idareleri arasinda otomatik degisimi kapsamina alin-
digy, (iii) isletmelere sermaye olarak getirilebildigi, (iv) borsa yatirim
fonu basvurularinin onaylandigl, (v) merkez bankalari tarafindan re-
zerv olarak tutulabildigi ve (vi) blokzincir teknolojisi kullanilarak 6zel
sektor bor¢lanma araci ile devlet tahvili olarak ihrag edildigi gibi ulu-
sal ve uluslararasi uygulamalar ile teorik cerceve dikkate alindiginda
kripto varliklarin gayri maddi hak olarak nitelendirilmesinin isabetli
olup olmayacag analiz edilmistir. Akabinde gayri maddi haklarin ver-
gilendirilmesi cercevesinde; kripto varliklara KDV uygulanacagi, gelir
vergisi ve kurumlar vergisi kesintisi hiikiimlerinin tatbik edileceg;,
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GIRIS

faydali dmiir belirlenip amortisman uygulanacagi ve idarece degerle-
me yapilabilecegi muhtelif yonleriyle kapsamli bir sekilde irdelenmis-
tir. Doktrinde, gayri maddi haklarin vergi hukuku baglaminda gayri-
menkullerle ortak hiikiimlere tabi tutulmasina yonelik elestiriler de
dikkate alinarak bu ¢alismada kripto varliklarin gayri maddi hak kap-
saminda degerlendiriimemesi gerektigi kanaatine varilmistir.

Anahtar Kelimeler: Kripto Varlik, Gayri Maddi Hak, Tiirk Vergi
Mevzuati, Amortisman, KDV Tevkifati, Veraset ve intikal Vergisi

Abstract: Determining the legal nature of increasingly adopted
and widely used crypto-assets, as well as regulating these assets in
a systematic and comprehensive manner from a tax perspective, is
of critical importance. The classification of these assets as intangible
assets in the Capital Markets Law highlights the evaluation of crypto
assets within the scope of intangible rights under Turkish tax legisla-
tion. The aforementioned Law also states that crypto assets can be
issued as capital market instruments and that the recorded tracking
of these issued assets can be monitored electronically by crypto as-
set service providers instead of the Central Registry Agency. In the
study, it is first evaluated whether it would be appropriate to char-
acterize crypto assets as intangible rights when considering nation-
al and international practices and theoretical frameworks such as
(i) crypto assets are held primarily to benefit from capital gains, (ii)
financial information is included in the scope of automatic exchange
between tax administrations, (iii) they can be brought to businesses
as capital, (iv) stock exchange investment fund applications are ap-
proved, (v) they can be held as reserves by central banks, and (vi)
private sector debt instruments and government bonds are issued
as crypto assets and using blockchain technology. Subsequently,
within the framework of taxation of intangible rights; it has been
comprehensively examined in various aspects that crypto assets will
be subject to VAT, income tax and corporate tax deduction provi-
sions will be applied, they will be subject to depreciation by deter-
mining their useful life and they can be valued by the administration.
Taking into account the doctrinal criticisms regarding the regulation
of intangible rights under the same provisions as immovable prop-
erty within tax law, this study concludes that crypto-assets should
not be classified as intangible rights.

Keywords: Crypto Asset, Intangible Right, Turkish Tax Legisla-
tion, Depreciation, VAT Withholding, Inheritance and Transfer Tax

Bilgi ve iletisim teknolojileri ve yapay zeka, blokzincir, akilli s6z-
lesme, nesnelerin interneti gibi 6ncii teknolojilerin' ekonominin tim

1

Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferans: (United Nations Conference on

Trade and Development - UNCTAD) tarafindan yayimlanan giincel raporlarda,
bilgi ve iletisim teknolojileri caginin sonuna gelindigine ve oncii teknolojileri
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sektorlerinde yaygm bicimde kullanilmaya baslanmasi sonucunda,
tamamen teknolojiye dayali djjital tirtin ve hizmetler, ekonominin ka-
rakteristik bir 6zelligi haline gelmistir. Basit bir prensibe dayanan fa-
kat gelismis dijital teknolojiler kullanilarak gelistirilen kripto varliklar,
2008 Finansal Krizi sonrasinda kiiresel finansal sisteme olan giivenin
sarsildig1 ve oncui teknolojilerin ekonomide kullanildigr bir donemde
ortaya ¢ikmuistir. Satoshi Nakamoto takma ismini kullanan anonim kisi
veya grup tarafindan 2009 yilinda gelistirilen ilk kripto varlik olan Bit-
coin, toplumsal ve ekonomik ihtiyaclara cevap veren alternatif bir pa-
rasal sistem olarak tasarlanmuistir. Bu sistemin para birimi olan Bitcoin
hem sanal hem de gercek mal ve hizmetler i¢in 6deme araci olarak
kullanilmis ve yapisi geregi kullanicilar1 nezdinde merkez bankalarina
ve geleneksel finansal aract kurumlara olan ihtiyaci ortadan kaldirma-
y1 hedeflemistir.? Ayrica kripto varliklarin cografi bolge veya stattiden
bagimsiz bir sekilde ve anonim olarak kullanilabilmesi, kullanicilarina
devletlerin mali egemenligi disinda mali bir alan olusturmasmni ola-
naklt kilmustr.

Programlanabilir kod parcalar1 olan akilli sozlesme teknolojisinin
kripto varlik ekosisteminde kullanilmasi, énceden belirlenmis kural-
lar gercevesinde kripto varliklarin akilli sozlesmelerde kilitlenerek faiz
benzeri gelir elde edilmesi,® kredi gekilmesi vb. tirtin ve hizmetleri

(frontier technologies) iceren “Endiistri 4.0” olarak adlandirilan yeni bir
paradigmaya yer verilmektedir. Oncii teknolojiler, blokzincir teknolojisinin de
aralarinda bulundugu, baglanilabilirlik ve dijitallesme 6zelliklerinden yararlanan
on bir temel teknolojiden miitesekkil bir biitiinti ifade etmektedir. Bkz: UNCTAD,
“Technology and Innovation Report 20217, 2021, s. 8-10, https://unctad.org/
system/files/ official-document/tir2020_en.pdf,  Erisim  Tarihi: = 23.03.2025;
UNCTAD, “E-Commerce and Digital Economy Programme: Year in Review 2023
- Strengthening Capacities, Fostering Collaboration”, 2024, s. 20, https:/ /unctad.
org/system/files/ official-document/dtlecdeinf2023d1_en.pdf, ~Erisim Tarihi:
23.03.2025.

2 ECB, “Virtual Currency Schemes”, 2012, s. 21, http:/ /www.ecb.europa.eu/pub/
pdf/other/virtualcurrencyschemes201210en.pdf, Erisim Tarihi: 18.04.2025.

* Kripto varlik ekosisteminde finansal hizmetlerin sunulabilmesi igin akillt
sozlesmelere kripto varlik olarak likidite saglanmasi gerekmektedir. Likiditeyi
saglayanlar, likiditeyi kullananlarin 6dedigi islem {icreti vb. sayesinde gelir elde
etmektedir. Likiditeyi saglayanlarin kripto varliklarini portfdy yonetimi olarak
islev goren akilli sozlesmelere kilitlemesi durumunda ilgili akilli sozlesmeler
yiiksek getiri ve diisiik risk degerlendirmesinde bulunup en uygun gelir getiren
akilli sozlesmelere kripto varliklar: kilitleyebilmektedir. Bkz: Emmanuel Ajala,
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mimkin kilmistir. Deterministik ve degistirilemez sekilde islemleri
yerine getiren akilli sozlesmeler,* yapay zeka teknolojisi sayesinde in-
sanlara ait bilissel 6zellikleri taklit ederek ekosistemde belirli diizeyde
esnekligin olusmasini saglamistir. Blokzincir, akilli s6zlesme ve yapay
zeka teknolojisinin birlikte kullanilmas1 sayesinde® gelistiricisinin ha-
yal giicti ve kullanicilarinin talepleri cercevesinde geleneksel finansal
sistemdeki hemen her {irtin ve hizmetin kripto varlik ekosisteminde
sunulmasi miimkiin olmustur. Yeni kripto varlik tiirlerinin ortaya gik-
masl, bu varliklarin piyasa degerinin artmasi ve ekosistemin dontisii-
miiyle birlikte kripto varlik ekosistemine olan ilgi artmustir. Triple-A
tarafindan 2024 Mayis ayinda yayimlanan rapora gore diinya gene-
lindeki kripto varlik kullanici sayist 562 milyondur. Kiiresel niifusun
%6,8'1 kripto varliga sahipken Tiirkiye’de bu oran %19,3’tiir.® Coinwi-
re analizine gore ise 2024 yilinda kripto varlik islem hacmi 108 trilyon
dolardur. Tiirkiye ise ABD’den sonra en yiiksek ikinci kripto varlik is-
lem hacmine sahip tilkedir.”

Turkiye’de yaygin olarak kullanilan kripto varliklarin, finansal
islemleri merkezi bir mimariden merkeziyetsiz bir mimariye tasima-
styla vergi kacakciligi, sug gelirlerinin aklanmasi, terérizmin finans-
mani, dolandiricilik benzeri hukuka aykiri faaliyetlerde kullanilabilme
potansiyeline sahip olmasi, bu varliklarin genel hukuk rejimi ve vergi
mevzuatl kapsaminda diizenlenmesini zaruri hale getirmistir. Bu ger-
cevede calismada ilk olarak kripto varliklarin teorik cercevesine yer

“Top 10 DeFi Accounting and Portfolio Tools”, Medium, 2024, https://medium.

com/ coinmonks/ top-defi-accounting-and-portfolio-tools-9cd2cfcb3d47,  Erisim

Tarihi: 1.05.2025.

Zeno Benetti ve Federico Piazza, “Decentralised Finance: A Categorisation of

Smart Contracts”, 2023, s. 6, https://www.esma.europa.eu/sites/default/

files/2023-10/ ESM A50-2085271018-3351_TRV_Article_Decentralised_Finance_A_

Categorisation_of_Smart_Contracts.pdf, Erisim Tarihi: 9.04.2025.

® Sean Stein Smith, Blockchain, Financial Services Intelligence and Artifi cial
Implications and Applications for Finance and Accounting Professionals, The
Nature of Learning Disabilities (New York: Springer, 2020), s. 3, 241.

6 Triple-A, “The State of Global Cryptocurrency Ownership in 2024”7, 2024, s.

3,4, https://www.triple-a.io/cryptocurrency-ownership-data, Erisim Tarihi:

2.04.2025.

Coinwire, “Which Countries Trade Crypto the Most?: A Comprehensive

Analysis”, 2024, https://coinwirez.com/crypto-trading-report-2024/, Erisim

Tarihi: 10.05.2025.
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verilmistir. Akabinde para, e-para, sanal/dijital para, sermaye piya-
sas1 araci, gayri maddi hak, esya, emtia gibi varliklara esdeger tutulan
kripto varliklar; uluslararas: kurum ve kuruluslarin teknik raporlari,
ulus devletlerin hukuki diizenlemeleri, resmi otoritelerin aciklamala-
r1 ve doktriner tartismalar baglaminda ele alinmustir. Sonrasinda Ser-
maye Piyasasi Kanunu ve ikincil diizenlemeler gercevesinde kripto
varliklarin hukuki niteliginin belirlenmesi genel hatlariyla irdelenmis-
tir. Son olarak ise Sermaye Piyasas1 Kanunu'nda gayri maddi varlik
olarak nitelendirilip, Ttirk vergi mevzuat: agisindan gayri maddi hak
kapsaminda degerlendirilmesi 6ne ¢ikan® kripto varliklarin vergilen-
dirilmesi teorik gerceve, uluslararasi uygulamalar ve mer’i mevzuat
dikkate alinarak muhtelif yonleriyle irdelenmistir.

I. KRIPTO VARLIKLARIN TEORIK CERCEVESI

Cevrimici bir veri taban1 olan dagitik defter teknolojisi, dijital var-
liklarin kayitlarina erisimi, bu kayitlarin dogrulanmasini ve gtincel-
lemesini es zamanli olarak olanakli kilan teknolojik altyap1 ve proto-
koller buittinudiir.’ Dagitik defterle verilerin islenmesi yeni bir teknik
olmamakla birlikte ancak 1990’11 yillarda farkl: yerlerde bulunan bilgi-
sayar ve kullanicilarin belirli bir merkezdeki verileri dogrulayabilme-
siyle miimkiin olmustur. Bilgi ve iletisim teknolojilerindeki ilerlemeler
bu defterlere daha fazla veri kayit kaydedilebilmesini, analiz edilmesi-
ni, kullanilabilmesini ve dogrulanabilmesini saglamistir.'® Dagitik def-
ter teknolojisinin en gelismis prototipi olan blokzincir teknolojisi ise
ilk olarak Satoshi Nakamoto takma ismini kullanan anonim kisi veya
grubun yazdig1 makalede kuramsallastirilmistir.”

8 Vergi Konseyi, “Kripto Varliklarin Vergilendirilmesi Calisma Grubu Raporu”
(Ankara, 2022), https:/ / vergikonseyi.hmb.gov.tr/raporlar.

® Magda Pineda, Daladier Jabba, ve Wilson Nieto-Bernal, “Blockchain Architectures
for the Digital Economy: Trends and Opportunities”, Sustainability (Switzerland) 16,
say1442 (2024):s. 3.

10" Scott Nevil, “Distributed Ledger Technology (DLT): Definition and How It Works”,
Investopedia, 2023, https:/ /www.investopedia.com/terms/d/ distributed-ledger-
technology-dlt.asp, Erisim Tarihi: 2.03.2024.

1 Satoshi Nakamoto, “Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System”, 2008,
https:/ /bitcoin.org/bitcoin.pdf, Erisim Tarihi: 9.04.2025.
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Blokzincir teknolojisi; temelde merkezi bir otoritenin kontrolii
olmaksizin, énceden belirlenmis bir mutabakat mekanizmasi'? araci-
lig1yla, birbirlerine giiven duyma ihtiyact olmayan taraflar arasinda
kriptografiyle dogrulanan giivenli verilerin olusturulmasi ve transfer
edilmesini saglayan bir teknolojidir.”® Bu teknoloji var olan teknoloji-
lerin bir araya getirilmesi sonucunda gelistirilmistir. Blokzincir tekno-
lojisiyle sahtecilige karsi korunan veriler bloklar icerisinde kaydedil-
mekte' ve zaman damgas1 araciligryla her bir blok ve icerisindeki veri
seti kronolojik olarak siralanabilmektedir.”” Hashing yontemi ile blok-
larmn, parmak izi gorevini yerine getiren benzersiz 6zetleri olusturul-
maktadir.’ Asimetrik kriptografi teknolojisi’” sayesinde taraflar ano-
nim islem yapabilmekte islemle islemi gerceklestiren arasinda organik
bir bag kurulamamaktadir.”® Merkle agac1 kok degerleri sayesinde ise
ozeti ¢cikarilan her bir verinin 6zeti ikiserli gruplar halinde 6zetlenmek-
te ve binlerce islem igin tek bir merkle kok degeri olusturulmaktadir.
Bu merkle kok degeri, kronolojik olarak siiflandirilan verilerin arama

Mutabakat mekanizmalari sahtecilige karsi korunan milyonlarca veri setinin uyum

igerisinde kaydedilmesini saglayan protokollerdir.

3 OECD, “OECD Blockchain Primer”, 2018, https:/ /web-archive.oecd.org/2018-10-
25/492841-OECD-Blockchain-Primer.pdf, Erisim Tarihi: 11.04.2025.

4 FATF, “Guidance for a Risk-Based Approach Virtual Currencies” (Paris, 2015), s.
40, https:/ /www fatf-gafi.org/content/dam/fatf-gafi/ guidance/Guidance-RBA-
Virtual-Currencies.pdf.coredownload.inline.pdf, Erisim Tarihi: 8.01.2025.

15 Pineda / Jabba / Nieto-Bernal, s. 4.

The EU Blockchain Observatory and Forum, “Legal and regulatory framework for

Blockchains and Smart Contracts”, 2019, s. 37, https:/ /blockchain-observatory.

ec.europa.eu/document/download/3068d404-edcc-4b13-ae32-8a6ea3b8509e_

en?filename=report_legal v1.0.pdf&prefLang=de, Erisim Tarihi: 19.04.2025.

Asimetrik kriptografi teknolojisi, kripto varlik islemlerini gerceklestiren taraflarin

acik ve Ozel anahtari iceren dijital imza kullanmasini saglayan bir giivenlik

onlemidir. Simetrik kriptografide tek anahtar kullanilirken asimetrik kriptografi
sayesinde islemi gerceklestiren kisiler kimliklerini gizleyebilmektedir. Sermaye

Piyasas1 Kurulu Tebligi 4/1-a ve 4/1-0 bentlerine gore sirasiyla actk anahtar

“dagitik defter ag1 tizerinden bir ciizdandan diger bir ciizdana kripto varlik

gonderilebilmesi igin ctizdani egsiz bir sekilde adresleyen anahtar1” ve o6zel

anahtar “ctizdanlardan transfer hakk: saglayan gizli anahtar1” ifade etmektedir.

Bkz: Sermaye Piyasas1 Kurulu, “Kripto Varlik Hizmet Saglayicilarin Kurulus ve

Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Tebligi” (2025), https://www.resmigazete.gov.tr/

eskiler/2025/03/20250313-5.htm.

% Jun Wook Heo, Gowri Ramachandran, ve Raja Jurdak, “nPPoS: Non-interactive

Practical Proof-of-Storage for Blockchain”, Blockchain: Research and Applications 5,

say14 (2024): s. 2.
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yapildiginda kolayca bulunmasini saglamakta ve islemlerde degisiklik
yapilmasini olanaksiz kilmaktadir.” Bu sayede tek bir islemde degi-
siklik yapildiginda ilgili blok ile takip eden tiim bloklarin parmak izi
olarak nitelendirilen kok degerleri degiseceginden veri giivenligi sag-
lanmakta ve dogrusal olarak kaydedilen milyonlarca veri igerisinde
kolayca arama yapilabilmektedir.

2008 Finansal Krizi sonrasinda finansal sisteme ve merkez banka-
larmin para politikalarina olan giivenin sarsilmasini miiteakip kuram-
sallastirilan blokzincir teknolojiyle korunan veri, Nakamoto tarafindan
zamanin ruhuna uygun olarak alternatif bir parasal sistem olarak ta-
sarlanmis ve bu sistemde para birimi olarak Bitcoin kullanilmistir. Bu
parasal sistemde madencilik faaliyeti® sayesinde geleneksel finansal
sistemdeki arac1 kurumlara ihtiya¢ duyulmamus, ilgili Bitcoin'ler mer-
kez bankalar1 veya resmi para otoriteleri tarafindan ihrag edilmemis ve
Bitcoin’lerin birden fazla kullanilmasi - ¢ifte harcama - sorunu ¢6ziil-
miistiir.?! Ayrica internet erisimine sahip olan herkes statiisiinden ve
yasadig1 cografi bolgeden bagimsiz olarak aralarinda dogrudan (peer
to peer) Bitcoin transferi gerceklestirebilmistir. Degerin transferi hem
herkesin erisimine agik, seffaf dagitik defterlerde kayit altina alinmis
hem de bu transferle transferi gerceklestiren gercek veya tiizel kisilik
arasinda dogrudan bir bag kurulamamistir. Degismezlik 6zelligiyle
(immutability) ise Bitcoin transferi blokzincire kaydedildikten sonra bu
transfer tizerinde degisiklik yapilmasi veya islemin geri alinmasi im-
kansizlagmistur.

Taraflarin kendi aralarinda dogrudan islem gerceklestirebildigi
elektronik para® sisteminde Nakamoto Bitcoin’i elektronik para (elect-

19 Pablo de Andrés vd., “Challenges of the market for initial coin offerings”,

International Review of Financial Analysis 79 (2022):s. 2.

2 Madencilik faaliyeti Bitcoin parasal sistemini giivende tutmakta ve bu giivende

tutmanin maliyeti madencilik faaliyetini gerceklestiren madencilere 6denen blok

odiilii ve islem ticretleridir.

Gianni Nicolini ve Silvia Intini, The Cryptocurrency Phenomenon The Origins,

Evolution and Economics of Digital Currencies, Routledge International Studies in

Money and Banking (New York: Routledge, 2023), s. 46.

2 Bu makalenin terminolojik cercevesini netlestirmek amaciyla, ilgili terimler
arasindaki ayrimlar1 ortaya koymak gerekmektedir. Her ne kadar Nakamoto,
Bitcoin'i elektronik para olarak tanimlamis olsa da 6493 sayili Kanun cercevesinde
bu terim, miinhasiran yetkili kuruluslarca miisterilerden alinan fonlarin karsilig1

21
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ronic coin) olarak adlandirmaktadir.” Bitcoin ve sonrasinda olusturu-
lan benzer dijital varliklar nitelendirilirken ve tanimlanirken ¢ogun-
lukla riskleri goz ontinde bulundurulmus ne oldugundan ziyade ne
olmadig1 yoniinde bir tanimlamaya gidilmistir. Avrupa Merkez Ban-
kas1 (European Central Bank - ECB) raporunda bu varliklarin fiziki/
dijital mal ve hizmet aliminda kullanildigin ve alternatif para birimi
olma potansiyeli tasidigini, merkez bankasi, resmi parasal otorite veya
e-para kuruluslar tarafindan ihrag¢ edilmedigini,* resmi para birimi
olmadiginy, finansal ara¢ tanimini karsilamadigini® vurgulamis ve sa-
nal para birimi olarak nitelendirmistir. Diinya Bankas1 bu varliklarin
devletin para basma egemenligine meydan okuyabilecegi,® Uluslara-
rast Odemeler Bankas: (Bank for International Settlements - BIS) de-
gerinin arz talep yasasina gore belirlendigi ve i¢sel bir degeri olmadi-
g1 - igsel degerinin 0 “sifir” oldugu - ,” Finansal Eylem Gorev Giicii
(Financial Action Task Force - FATF) sug gelirlerinin aklanmasinda ve

olarak ihra¢ edilen ve itibari paranin dijital temsili olan bir 6deme aracini ifade
etmektedir. Dijital para ve sanal para ise reel ekonomiyle bagi olmayan veya itibari
paraile satin alinan fakat tekrardan itibari paraya ¢evrilemeyen, satin alindig1 sanal
ortamda kullanilabilen para birimini ifade etmektedir. Itibari paralarla satin almnip
tekrardan itibari paraya cevrilebilen kripto varliklar ise ilk zamanlarda sanal veya
dijital para kavrami altinda yer almistir. ECB, s. 15,21,22; OECD, “Addressing the
Tax Challenges of the Digital Economy, Action 1- 2015 Final Report”, 2015, s. 43,44,
https:/ /www.oecd.org/content/dam/oecd/en/publications/reports/2015/10/
addressing-the-tax-challenges-of-the-digital-economy-action-1-2015-final-
report_glg58cdd/9789264241046-en.pdf, Erisim Tarihi: 24.07.2025. Kripto varlik
ekosisteminde blokzincir teknolojisinin yani sira akilli s6zlesme ve yapay zeka
teknolojilerinin kullanilmasiyla ise tiim kripto paralari igeren bir semsiye kavram
olarak kripto varlik terimi kullanilmaya baglanmistir. Cryptoassets Taskforce,
“Final Report”, 2018, s. 11, https:/ / assets.publishing.service.gov.uk/ government/
uploads/system/uploads/attachment_data/file/752070/ cryptoassets_taskforce_
final report_final web.pdf, Erisim Tarihi: 24.07.2025.

#  Nakamoto, “Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System”, s. 2.

# ECB, “Virtual Currency Schemes - A Further Analysis”, 2015, s. 25, https://www.
ecb.europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencyschemesen.pdf, Erisim Tarihi:
8.01.2025.

» ECB, 30.

% World Bank Group, “Blockchain Interoperability”, 2021, s. 27, https://
documentsl.worldbank.org/curated/en/373781615365676101/ pdf/Blockchain-
Interoperability.pdf, Erisim Tarihi: 1.04.2025.

Z BIS, “Digital Currencies”, 2015, 9, https://www.bis.org/cpmi/publ/d137.pdf,
Erisim Tarihi: 17.03.2025.
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terdérizmin finansmaninda kullanilabilecegi risklerine odaklanmistir.”
Vergi 6zelinde ise Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii (Organisa-
tion for Economic Co-Operation and Development - OECD) bu varlik-
larin vergi idareleri arasinda otomatik bilgi degisimi kapsaminda yer
almasi gerektigi ve vergi kacak¢iliginda kullanilabilecegi uyarilarinda
bulunmaktadir.”

Bitcoin vb. zamanla sanal para, dijital para, kripto para gibi farkl
adlarla nitelendirilmisse de giintimiizde bu varliklar kripto varlik ve
bu varliklarla ilgili hizmet saglayanlar kripto varlik hizmet saglayicr*
olarak adlandirilmaktadir. Kripto varliklarin makroekonomik etkileri-
ne odaklanilan Uluslararasi Para Fonu (International Monetary Fund
- IMF) raporunda, genis bir semsiye kavram olarak degerlendirilen
kripto varlik “kriptografiyle giivence altina alinng ve dagitik defter tek-
nolojisi veya benzer teknolojiler kullanilarak olusturulmus, ézel olarak ihrag
edilen degerin dijital temsili” olarak tanimlanmistir.’® Kripto varliklar:
sanal varlik olarak adlandiran FATF bu varlig terimler sozliigtinde
“yatirrm veya 6deme amaciyla kullanilabilen ve dijital ortamda ali-
nip satilabilen veya transfer edilebilen degerin dijital temsili” olarak
tanumlamaktadir. Bu tanimin resmi para birimleri, menkul kiymet ve

% FATF, “Virtual currencies - Key Definitions and Potential AML/CFT Risks”, 2014,
https:/ /www.fatf-gafi.org/content/dam/fatf-gafi/reports/ Virtual-currency-
key-definitions-and-potential-aml-cft-risks.pdf, Erisim Tarihi: 28.01.2025.

» OECD, “International Standards for Automatic Exchange of Information in Tax
Matters: Crypto-Asset Reporting Framework and 2023 update to the Common
Reporting Standard”, 2023, s. 11, https:/ /www.oecd.org/content/dam/oecd /en/
publications/reports/2023/06/international-standards-for-automatic-exchange-
of-information-in-tax-matters_ab3a23bc/896d79d1-en.pdf, Erisim Tarihi:
13.01.2025.

% Sug gelirlerinin aklanmasi, terdrizmin finansmani ve kitle imha silahlarinin
yayginlasmasinin dnlenmesi amaciyla kiiresel politikalar gelistiren, bagimsiz bir
kurum olan FATF, kripto varliklar icin sanal varlik, hizmet saglayicilar icin ise sanal
varlik hizmet saglayici kavramlarin: tercih etmektedir. Bkz: FATF, “Jurisdictions
Under Increased Monitoring - 23 February 2024”7, 2024, https://www .fatf-gafi.
org/en/publications/High-risk-and-other-monitored-jurisdictions/Increased-
monitoring-february-2024.html, Erisim Tarihi: 16.01.2025.

3t IMF, “G20 Note on the Macrofinancial Implications of Crypto Assets”, 2023,
s. 5, https://www.imf.org/-/media/Files/Research/imf-and-g20/2023/ g20-
report-macrofinancial-implications-crypto-assets-february23.ashx, Erisim Tarihi:
14.01.2025.
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diger finansal varliklarin dijital temsilini icermeyecegi belirtilmistir.*
Tanimlarda genel olarak kripto varliklarin geleneksel sermaye piyasa-
st araclarinin veya itibari paranin yerine gecmeyecegine ve 6zel olarak
ihrac edilen merkeziyetsiz yapisina vurgu yapilmaktadir.

Dijital/ elektronik ortamda bu varliklar1 tutmak, depolamak ve
transfer etmek icin ilk yazilim (Bitcoin Client) Satoshi Nakamoto tara-
findan gelistirilmis, acik kaynak koda sahip bu yazilimin versiyonlari,
farkli gelistiriciler tarafindan olgeklenebilirligin artirilmasi, kullanici
dostu bir araytiziin gelistirilmesi, giivenligin artirilmasi gibi amaclarla
tasarlanmistir.® Bitcoin, taraflarin hesaplar: tizerinden islemlerini ger-
ceklestirmesi ve acik anahtar ile gizli anahtarlarin1 muhafaza etmesi
prensiplerine dayanmaktadir. Bitcoin benzeri kripto varliklarin gelis-
tirilmesiyle kullanicilarin muhafaza etmesi ve yonetmesi gereken acik
anahtar ve gizli anahtarlarin sayist artmistir. Kripto varlik ekosistemi-
nin genislemesi ve yapisal doniistimii, finansal okuryazarli1 yetersiz
ve teknoloji kullanim becerisi kisith kullanicilarin Bitcoin yaziliminin
yaninda kripto varlik saklama ¢oztimlerine yonelik talebini artirmis-
tir. Operasyonel 6zellikleri bakimindan birbirinden ayrisan soguk ctiz-
danlar (cold wallet) ve sicak ctizdanlar (hot wallet) ilgili muhafaza ve
yonetim hizmetlerini sunmaya baslamistir. Kripto paralar1 saklamak
ve gizli anahtarlar1 depolamak icin kullanilan soguk ctizdanlardan ilki
QR kodlu fiziki bir ¢ikt1 olan kagit clizdan (paper wallet), ikincisi ise il-
gili varliklarin cevrimdisi olarak tutulabildigi USB bellek benzeri fizik-
sel aygitlardir (hardware wallet).* Sicak clizdanlar telefon uygulamalari
seklinde ¢alisan mobil ctizdanlar (mobile wallet), bilgisayarlara indirilip
kurulabilen masatistti ctizdanlar: (desktop wallet) ve cogunlukla Chro-
me gibi internet tarayicisi eklentisi olan ¢evrimici ctizdanlardir (online
wallet).?

2 FATF, “International Standards on Combating Money Laundering and the
Financing of Terrorism & Proliferation”, Finance and Development (Paris, 2025), s.
137, https:/ /www fatf-gafi.org/content/dam/fatf-gafi/recommendations/FATF
Recommendations 2012.pdf.coredownload.inline.pdf, Erisim Tarihi: 17.01.2025.
Mark Radcliffe, “Blockchain and Open Source”, icinde Open Source Law, Policy
and Practice, ed. Amanda Brock (Oxford: Oxford Academic, 2022), s. 479-81.

% Blockchain Tiirkiye Platformu, Blokzinciri Teknolojisi Terminolojisi Calismasi
(1stanbul: Tiirkiye Bilisim Vakfi, 2019), s. 13,19.

Tonya M. Evans, Digital Money Demystified (Illinois: Broad Book Press, 2023), s.
111-13.
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Kripto varlik ekosisteminde gerek “Bitcoin Client” gibi yazilimlar
gerekse de kripto varlik ctizdanlar1 kullanildiginda aract kurumlara
olan ihtiyag ortadan kalkmakta, taraflar dogrudan alim satim faaliye-
tini gerceklestirebilmektedir. Kripto varliklarin yaratilmasmin temel
amaglarindan biri aract kurumlara olan ihtiyaci ortadan kaldirmak olsa
da on binlerce kripto varligin ihrag edilmesi ve piyasa degerinin trilyon
dolarla ifade edilmesi taraflar1 bir araya getirecek ve likiditeyi artira-
cak ikincil piyasalarin olusturulmasinda merkezi kripto varlik hizmet
saglayicilara olan ihtiyaci artirmistir.® Merkezi kripto varlik hizmet
saglayicilar ulus devletlerin yetkili kurumlarinin lisans vermesiyle ku-
rulmakta ve ¢cogunlukla miisterini tan1 (Know Your Customer-KYC),
stipheli islem bildirimi (Suspicious Transaction Reports-STRs) gibi
yiktmliliikleri yerine getirmektedir.”” Merkezi kripto varlik hizmet
saglayicilara alternatif olarak akilli sozlesmelerin ve yapay zeka tek-
nolojisinin bu ekosisteme dahil olmasiyla birlikte merkeziyetsiz finans
(Decentralized Finance - DeFi) araciligiyla geleneksel finansal tirtin ve
hizmetlerin dogrudan insan miidahalesi olmaksizin neredeyse saf bir
teknolojik yapi ile sunulmasi yeni bir yontem olarak yayginlasmistir.®
Merkeziyetsiz finansla kripto varligin mevduat gibi kilitlenebilmesi,
ekosistemden faiz benzeri gelir elde edilebilmesi, kredi cekilebilmesi,
borsa faaliyetleri,® sigortacilik faaliyetleri, portfdy yonetimi gibi gele-
neksel finansal sistemdeki tirtin ve hizmetlerin gerceklestirilebilmesi
miimkiin olmustur.

II. DUNYA GENELINDE KRiPTO VARLIKLARIN
NITELENDIRILMESI VE KULLANIMI

Blokzincir teknolojisinin akilli sozlesme, yapay zeka gibi 6ncti tek-
nolojilerle etkilesimi; finansla blokzincir teknolojisinin kesisim nok-

% Louise Damkjer Christensen, “Crypto payments-a danger to consumer
protection?”, Law and Financial Markets Review, say116/3 (2022): s. 199.

¥ FATF, “International Standards on Combating Money Laundering and the
Financing of Terrorism & Proliferation”, s. 26,78.

% Defillama, “DeFi”, 2025, https://defillama.com/categories, Erisim Tarihi:
13.04.2025.

¥ 2025 Nisan ay1 itibariyle kredi kullaniminda ve merkeziyetsiz borsalarda sirasiyla
kilitli tutulan kripto varliklarin toplam degeri yaklasik 40 milyar ve 18 milyar
dolardir. Bkz: https:/ /defillama.com/.
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tasinda kripto varliklarin yer almasina katki saglamistir.* Geleneksel
finansal sektoriin sundugu tirtin ve hizmetlerin hukuki sorumluluk
sahibi olan bir arac1t kurum olmaksizin, merkeziyetsiz bir sekilde su-
nulmasi ulus devletlerin mali suclara yonelik kanunlarmin uygulan-
masini engellemis, bu varliklardaki asir1 deger degisikligi ile bu varlik-
larin dogas1 geregi siber saldirilara, manipiilasyona ve dolandiricilik
faaliyetlerine acik olmasi yaratilan ekosistemi ve kisisel ¢ikarlar1 huku-
ken korunmaya ve diizenlenmeye muhtag hale getirmistir. Hukuki bir
mevzuatin olusturulmasi ise kripto varliklarin ilgili tilkedeki kullanim
diizeyi, finansal istikrar i¢in risk unsuru olarak algilanmasi, bu varlik-
lar1 denetleyecek ve yaptirim uygulayacak kurumlarin kapasitesi* gibi
yerel hususlara bagli oldugundan tilkelerin farkli yaklasimlari s6z ko-
nusu olmustur. S6z gelimi 6,5 milyon niifusa sahip El Salvador’da iki
milyon El Salvadorlu yurt disinda yasamakta ve yurtdisindan milyar
dolarlarla ifade edilen tutar1 tilkelerine havale yapmakta, ytiksek islem
maliyetleri 6demektedir.* El Salvador yiiksek islem maliyetlerinden
tasarruf etme gibi amaclarla islem {ticreti olmaksizin da tilkeler arasin-
da gonderilmesi miimkiin olan Bitcoin’i 2021 Haziran ayinda resmi
para birimi olarak kabul etmis ve bu hukuki diizenleme 2021 Eyliil
ayinda yurirlige girmek tizere Resmi Gazetede yayimlanmistir.*® Cin
ise her tiirlii kripto varligin alim satimini ve bu varliklarin madencilik
faaliyetlerini yasaklamistir.*

“ Anne Chone, Zeno Benetti, ve Filippo Giuglini, “Decentralised Finance in the EU:
Developments and risks”, ESMA, 2023, s. 4, https:/ /www.esma.europa.eu/ sites/
default/files/2023-10/ ESMA50-2085271018-3349_TRV_Article_Decentralised_
Finance_in_the_EU_Developments_and_Risks.pdf, Erisim Tarihi: 09.04.2025.

4 WEEF, “Pathways to the Regulation of Crypto-Assets: A Global Approach”, 2023,

s. 18, https:/ /www3.weforum.org/docs/ WEF_Pathways_to_the_Regulation_of_

Crypto_Assets_2023.pdf, Erisim Tarihi: 12.04.2025.

Euronews, “Bitcoin, El Salvador’da yasal deme araci olarak resmen kullanilmaya

basland1”, 2021, https://tr.euronews.com/2021/09/07/bitcoin-el-salvador-da-

yasal-odeme-arac-olarak-resmen-kullan-lmaya-basland, Erisim Tarihi: 17.04.2025.

Henri Arslanian vd., “El Salvador’s law : a meaningful test for Bitcoin”, PwC, 2021,

s. 3, https://www.pwc.com/gx/en/financial-services/pdf/el-salvadors-law-a-

meaningful-test-for-bitcoin.pdf, Erisim Tarihi: 19.04.2025.

#  Prashant Jha, “Tencent Shuts down NFT Platform as Gov Policy Makes it
Impossible to Thrive”, 2022, https://cointelegraph.com/news/tencent-shuts-
down-nft-platform-as-gov-policy-makes-it-impossible-to-thrive, Erisim Tarihi:
30.04.2025.
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Ulus devletler kripto varlig1 resmi para birimi olarak kabul etme ve
bu varliklara dair her ttirlii islemi yasaklama disinda kripto varlik eko-
sisteminin ve bu ekosistemin kullanicilarimin ¢ikarlarimin korunmasina
dair hukuki bir mevzuat olusturma® yoluna gitmistir. Kripto varliklara
yonelik hukuki diizenleme olusturulurken bu varliklar monolitik olarak
mevzuatta var olan bir varliga esdeger tutulmustur. Ozellikle akilli s6z-
lesmelerin kripto varlik ekosisteminin temel yap1 taslarindan biri haline
gelmesiyle ve ekosistemin islevselligini, gtivenligini ve otomasyonunu
biiytik 6l¢tide artirmasiyla bu varliklarin monolitik bir tanimlamaya tabi
tutulamayacag1 diistincesi hakim olmustur. Avrupa Sermaye Piyasasi
Otoritesi (European Securities and Markets Authority- ESMA) kripto
varliklari tasnif ettigi Istisare Raporu'nda, bu varliklarin e-para, yatirim
araci, para birimi (6deme araci) olabilecegine ve misli veya gayri mis-
li olarak tasarlanabilecegine yer vermistir. Kripto varliklarin kullanim
amact goz oniinde bulundurularak farkl kripto varlik kullanicilarinin
ayni kripto varliga ddeme araci, yatirim araci, dijital sanat eseri benzeri
degerlendirmelerle sahip olmasi da aym varlik icin farkli mevzuatlarin
uygulanmasina neden olabilecektir.*

Kripto varliklarin hukuki niteligi konusunda kiiresel diizeyde
ortak bir yaklasim olmadig: gibi aymn tilkenin farkli diizenleyici ku-
rumlar1 arasinda da mutabakata varilamayabilmektedir. Ayni tilkenin
farkli diizenleyici kurumlar1 kripto varliklar1 yerel mevzuatta var olan
farkli varliklara esdeger tutabilmektedir. Soz gelimi ABD Vergi Idaresi
(Internal Revenue Service - IRS) kripto varliklari esya (property) olarak
nitelendirirken farkli kurumlar emtia (commodities) veya yatirim araci
(securities) olarak degerlendirebilmektedir.” Benzer bir uygulama Ir-

45

Diinya Ekonomik Forumu (World Economic Forum - WEF) 2021 yilinda
yayimladig1 raporda, hukuki mevzuatin olusturulmasinda bekle gor (wait and
see) yaklasiminin da benimsenebildigini belirtmistir. Bkz: WEF, “Navigating
criptocurrency regulation: An industry perspective on the insights and tools needed
to shape balanced crypto regulation”, 2021, https://www3.weforum.org/docs/
WEF_Navigating_Cryptocurrency_Regulation_2021.pdf, Erisim Tarihi: 12.04.2025.
4% ESMA, “Consultation Paper”, 2024, s. 17,20,22, https://www.esma.europa.
eu/sites/default/files/2024-01/ESMA75-453128700-52_MiCA_Consultation_
Paper_-_Guidelines_on_the_qualification_of_crypto-assets_as_financial_
instruments.pdf, Erisim Tarihi: 8.01.2025.
¥ Josias N. Dewey ve Samir Patel, “Blockchain & Cryptocurrency Laws
and Regulations 2025 - USA”, Global Legal Insights, 2024, https://www.
globallegalinsights.com/ practice-areas/blockchain-cryptocurrency-laws-and-
regulations/usa/ #contributordetails_38912, Erisim Tarihi: 15.04.2025.
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landa Vergi Idaresinin 2022 yilinda yayimladig1 vergi kilavuzunda da
goriilmektedir. Kilavuzda kripto varliklarmn irlanda Merkez Bankast
tarafindan dijital para (digital money) birimleri ile ayni1 kategori igeri-
sinde degerlendirildigi belirtilmistir. Fakat merkeziyetsiz ve regiilas-
yona tabi olmayan bir mimariye sahip oldugundan, merkez bankalar:
tarafindan ihra¢ edilmediginden ve arzlar1 kontrol altinda bulunma-
digindan varlik (asset) olarak nitelendirilmesi gerektigi vurgulanmis-
tir. Kripto varlik (crypto-assets) kavramina yer verilen kilavuzda, bu
nitelendirmenin diger diizenleyici kurumlar1 baglamayacag ve farkl
kurumlarin farkli bir degerlendirmede bulunabilecegi ayrica vurgu-
lanmistir.*® Bu cercevede kripto varliklara yonelik nitelendirmeler,
farkli kamu otoritelerinin farkli degerlendirmelerine dayandigindan
ongortilebilirligi ortadan kaldirabilecek ve anlamli1 bir miizakereyi en-
gelleyebilecektir. Fakat farkli nitelendirmeler bu varliklara yonelik pi-
yasa maniptilasyonu, sug gelirlerinin aklanmasi, vergi kacak¢ilig gibi
suclarin isnat edilmesi i¢in hukuki zeminin ve yerlesik bir ictihadin
olusmasina katki saglayacaktir.

Kripto varliklarin nitelendirilmesine yonelik mezkr tilke uygula-
malarinin yansimasini 26.06.2024 tarihli ve 7518 sayili Sermaye Piyasa-
st Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun'un teklifinin genel
gerekcesinde gormek mumkiindiir. Kripto varliklar farkli teknolojiler
kullanilarak tasarlanmakta ve gerekgeye gore kullanilan teknolojik
araclardan bagimsiz olarak kripto varliklarin sahiplerine ne vadettigi-
ne, alicisina tanidigr haklara/imkanlara gore niteliginin belirlenmesi
esastir. Kripto varliklarin nitelendirilmesinde kullanilan bu yontem
“aractan bagimsizlik ilkesi”* olarak adlandirilmistir.”® Sermaye Piya-
sas1 Kanunu’'nda (3/1-bb bendi) kripto varliklar gayri maddi varlik ola-
rak nitelendirilmekle birlikte 13/1 fikrasina gore menkul kiymetlerin,

#  TIrish Tax and Customs, “Taxation of Crypto-Assets Transactions”, 2022, https://
www.revenue.ie/en/tax-professionals/tdm/income-tax-capital-gains-tax-
corporation-tax/ part-02/02-01-03-20220506160457.pdf, Erisim Tarihi: 15.02.2025.
Gerekgede bir sirketin ortaklik hakki tanimmak vaadiyle para toplamasi
durumunda gerceklestirilen faaliyetin usulsiiz halka arz tanimma girecegi
belirtilmistir. Dolayistyla bu varliklarin kripto varlik olarak dagitilmasi isin 6ztint
degistirmeyecek ve bu varliklar 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimlerine
tabi olacaktir.

TBMM, “Sermaye Piyasast Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun
Teklifi”, 2024.
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turev araglarin, yatirim sozlesmelerinin ve Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan sermaye piyasasi araci olarak belirlenen sermaye piyasast
araglarinin kripto varlik olarak ihrag edilebilmesi miimkiindiir. Ser-
maye piyasasi araci olarak kayden ihrag edilecek bu varliklara yonelik
usul ve esaslar Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan belirlenecek fakat
bu varliklarin takibini Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) gergeklestirme-
yecektir. Sermaye piyasast aract olarak ihrag¢ edilen kripto varliklar,
olusturulup saklandiklar1 kripto varlik hizmet saglayicilar tarafindan
sunulan elektronik ortam nezdinde kayden izlenmesi esas olacaktir.”
Bu cercevede kripto varliklarin Sermaye Piyasas1 Kanunu'nda di-
zenlenmesi ve Kanun'un kripto varlik hizmet saglayicilara ytikledigi
sorumluluklar dikkate alindiginda kripto varliklar sermaye piyasast
araci olabilecek ve kripto varlik hizmet saglayicilar ise kripto varlik
olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarini kayden izleyen MKK
gibi hareket edebilecektir.

Kripto varliklar para, e-para, sanal/dijital para, sermaye piyasasi
araci, gayri maddi hak gibi varliklara karsilik gelebilmekte, 6deme ara-
a1 olarak kullanma veya mevduat faizi, kar pay1 benzeri getiri ve deger
artis1 kazanci elde etme amaciyla tutulabilmektedir. Diinya Bankasi
tarafindan 2024 yilinda yayimlanan calismada merkez bankalarinin
rezerv yonetimi, kripto varliklarin yatirnm yapailabilir bir varlik smaifi
olup olmadigi, bu varliklarin altin karsisindaki durumu tartisilmistir.
Temelde merkez bankalarinin rezervlerine kripto varliklarin dahil edil-
mesinin makul olup olmadigini konu alan ¢alismada riskler* dikkate
alinarak menfi bir sonuca varilmistir.®> ABD’de Beyaz Saray’in resmi
aciklamasinda (fact sheet), ABD Baskani1 Donald J. Trump tarafindan
Bitcoin’in stratejik bir rezerv olarak degerlendirilmesine yonelik Bas-

1 Sermaye Piyasas1 Kanunu, “06.12.2012 Tarihli ve 6362 say1ili” (2012).

52 {lgili riskler kripto varliklarin piyasa degerinin artmas, likiditesinin gelistirilmesi,
fiyat dalgalanin azaltilmasy, finansal hareketlerle uyum saglamasi, giiclii saklama
ve koruma c¢oziimlerinin sunulmasi ve hukuki mevzuatinin olusturulmas:
gereksinimleridir. Bkz: Erik Feyen, Daniela Klingebiel, ve Marco Ruiz, “Can Crypto-
Assets Play a Role in Foreign Reserve Portfolios? Not Today, and Likely Not in
the Near Future”, International Bank for Reconstruction and Development, 2024,
s. 18-22, https://documentsl.worldbank.org/curated/en/099553102232444409/
pdf/IDU1c16366af173fa148931a28b189e8eca412f3.pdf, Erisim Tarihi: 3.05.2025.
Feyen, Klingebiel, ve Ruiz, “Can Crypto-Assets Play a Role in Foreign Reserve
Portfolios? Not Today, and Likely Not in the Near Future”.
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kanlik Emri'nin (Executive Order) imzalandigina yer verilmektedir.>
Bazi devletlerin araci finansal kurumlarmin kripto varliklara yonelik
borsa yatirim fonu (exchange-traded fund - ETF) basvurularinin onay-
lanmas1 bu varliklara kurumsal yatirimin 6niinti agmaktadir. Black-
rock gibi diinyanin en biiyiik varlik yonetim sirketlerinin kripto varlik
ETF onaymi almasi, yatirimcinin giiveninin artmasini ve yatirimcila-
rin kripto varliklar1 hisse senedi kadar kolay edinebilmesini olanakl
kilmistir.® {1k uygulamast 2018 yili olmak {izere 6zel sektor borglan-
ma araglar1 ve devlet tahvilleri, dagitik defter teknolojisi ve blokzincir
teknolojisi kullanilarak kripto varlik olarak ihrag edilmistir.*® Ornegin
Amerikan Kalkinma Bankasi (Inter-American Development Bank)
tarafindan 2025 yilinda on bes ay vadeli, sabit faizli, 5 milyon sterlin
degerinde menkul kiymet, blokzincir tabanli djjital varlik platformu
kullanilarak Liiksemburg yasalaria gore ihrag edilmistir.”

Kripto varliklarin diinya genelinde nitelendirilmesi ve kullanimi
incelenirken son deginecek konu OECD tarafindan uygun bulunan
ve miiteakiben G20 ve Kiiresel Forum tarafindan onaylanan Kripto
Varlik Ortak Raporlama Cercevesidir (Crypto-Asset Reporting Fra-
mework - CARF). CARF geleneksel finansal hizmetleri saglayan aract
kuruluslarin (banka ve diger finansal kuruluslar) ve bu kuruluslarin
sundugu tiriin ve hizmetlerin yerine gegen kripto varlik ekosistemin-
deki islemlere dair bilgilerin vergi idareleri arasinda otomatik degisi-
minin saglanmasina yoneliktir.”® Kripto varlik faaliyetlerinden dogan

% White House, “Creating A Strategic Bitcoin Reserve and Digital Asset Stockpile”,
2025, https:/ /www.whitehouse.gov/fact-sheets/2025/03 / fact-sheet-president-
donald-j-trump-establishes-the-strategic-bitcoin-reserve-and-u-s-digital-asset-
stockpile/, Erisim Tarihi: 5.05.2025.

» Triple-A, “The State of Global Cryptocurrency Ownership in 2024”, s. 18.

% International Capital Market Association, “Frequently Asked Questions on DLT

and Blockchain in Bond Markets”, 2022, https://www.icmagroup.org/assets/

ICMA-DLT-and-blockchain-in-bond-markets-FAQ-170924_Final-2.pdf, Erisim

Tarihi: 26.04.2025.

Inter-American Development Bank, “IDB Issues Its First Blockchain-Based Digital

Bond in Pound Sterling”, 2025, https:/ /www.iadb.org/en/news/idb-issues-its-

first-blockchain-based-digital-bond-pound-sterling, Erisim Tarihi: 5.05.2025.

% OECD, “Bringing Tax Transparency to Crypto-Assets”, 2024, s. 7, https:/ /www.
oecd.org/content/dam/oecd/en/publications/reports/2024 /07 / bringing-tax-
transparency-to-crypto-assets-an-update_fa222834/b33c9aal-en.pdf, Erisim
Tarihi: 23.02.2025.
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kazanglara dair bilgilerin vergi idareleri arasinda otomatik degisimi
Avrupa Birligi seviyesinde idari s Birligi Direktifi* diizenlemesiyle
gerceklesmektedir. Ilgili Direktif, Ortak Raporlama Standardi (Com-
mon Reporting Standard- CRS) kapsaminda e-para ve merkez bankasi
dijital parasina, CARF kapsaminda ise kripto varliklara® dair degisik-

59

60

Hgili Direktif ilk olarak gercek kisilerin mukimi olmadig iilkelerde elde ettigi istihdam
geliri, yonetici ticreti, menkul ve gayrimenkul sermaye iradi vb. gelirlere ait bilgilerin,
kazanci elde eden miikellefin mukim oldugu tilkenin vergi idaresine gonderilmesini
icermekteydi. Sonrasinda bazi Avrupa Birligi tiyesi tilkelerin vergi idarelerinin
cok uluslu sirketlere verdigi yurt dist vergi ozelgeleri ve pesin fiyatlandirma
diizenlemelerini icermis ve vergi idareleri bu tiir diizenlemeleri Avrupa Birligi
diizeyinde paylasma ytikiimltliigii altina girmistir. Zamanla ¢ok uluslu sirketlerin
tilke bazli raporlari, nihai faydalanici bilgileri de Direktif kapsamina almmis. Son
degisiklerle birlikte dijital platformlar ve kripto varlik hizmet saglayicilar raporlama
ytiktimliilugu olan kurumlar kapsamina almmis ve e-para, merkez bankas: dijital
paras, kripto varliklarla gerceklestirilen islemler otomatik bilgi degisimi kapsamina
girmistir. Bkz: Pieter Baert, “EU Legislation in Progress Tax transparency rules for
crypto-asset transactions ( DACS8 )”, European Parliamentary Research Service,
2024, s. 2, https:/ /www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/BRIE/2023/739310/
EPRS_BRI(2023)739310_EN.pdf, Erisim Tarihi: 15.04.2025.

Ttirkiye finansal hesap bilgilerinin otomatik degisimi kapsamindaki CRS’yi 2017
Nisan aymnda imzalamis ve ilk bilgi degisiminin 2018 Eyliil ayinda olacagmna
dair taahhititte bulunmustur. Kripto Varlik Raporlama Cercevesi (CARF) ile ilgili
olarak, OECD tarafindan Mart 2025'te yayimlanan ve 2027 yilina kadar uygulama
taahhtidu veren 53 tilkeyi igeren listede Ttrkiye'ye yer verilmemistir. Ancak bu
durumla celiskili olarak, OECD'nin 2024 yilindaki Kiiresel Forumu'nun ardindan
yapilan aciklamada, Tiirkiye'nin de CARF yiikiimliiliiklerini 2028 yilina kadar
mevzuatia aktarma taahhtidii veren 13 {iilke arasinda oldugu duyurulmustur.
Hgili acitklama OECD’nin resmi internet sitesinde mevcut olmakla birlikte,
Forum'un detayli raporlarina (bu calismanin yapildig: tarih itibariyla) erisim
miimkiin olmamustir. Bkz: OECD, “Signatories of the CRS Multilateral Competent
Authority Agreement”, 2025, https://www.oecd.org/content/dam/oecd/
en/topics/ policy-issues/ tax-transparency-and-international-co-operation/ crs-
mcaa-signatories.pdf., OECD, “Signatories of the CARF Multilateral Competent
Authority Agreement”, 2025, https://www.oecd.org/content/dam/oecd/en/
topics/policy-issues/tax-transparency-and-international-co-operation/carf-
mcaa-signatories.pdf/_jcr_content/renditions/original./carf-mcaa-signatories.
pdf, Erisim Tarihi: 9.05.2025., OECD, “Jurisdictions Committed to Implement the
Crypto-Asset Reporting Framework (CARF) in Time to Commence Exchanges in
2027 or 2028 as part of the Global Forum’s CARF Commitment Process”, 2025,
https:/ /web-archive.oecd.org/tax/transparency/documents/commitments-
carf.pdf, Erisim Tarihi: 9.05.2025., OECD, “Global Forum on Transparency and
Exchange of Information for Tax Purposes”, 2024, https:/ /web-archive.oecd.org/
tax/transparency/documents/ global-forum-celebrates-15-years-of-progress-and-
extends-tax-transparency-to-the-crypto-asset-sector.htm, Erisim Tarihi: 9.05.2025.
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likleri Avrupa Birligi'nin hukuki ¢ercevesine dahil etme ¢abasi olarak
goriilebilir.®*

III. TURKIYE'DE KRiPTO VARLIKLARIN HUKUKI NIiTELIGI

Kripto varliklarla ilgili Tiirkiye'deki ilk resmi metin, 25.11.2013
tarihinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) ta-
rafindan yayimlanan basm aciklamasidir. Bu agiklamada ilk olarak
20.06.2013 tarihli ve 6493 sayili “Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat
Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslar1 Hakkin-
da Kanun” hakkinda genel bir bilgilendirmeye yer verilmistir.® Ode-
me hizmetleri sunan ya da elektronik para ihrag eden ve ilgili Kanun
uyarinca 6deme veya elektronik para kurulusu kategorisinde yer alan
kuruluslarin, TCMB’ye basvurmak, gerekli faaliyet izinlerini almak ve
faaliyetlerini mevzuattaki hiikiimlere uygun olarak yerine getirmekle
yiktmli oldugu goriilmektedir. Resmi veya 6zel bir kurum tarafin-
dan ihrac edilemeyen ve karsiliginda bir giivence verilmeyen kripto
varliklar mezktr Kanun kapsaminda elektronik para olarak degerlen-
dirilmeyecek, Kanun’un hiikiimlerine gére bu varliklarin gozetimi ve
denetimi miimkiin olmayacaktir. Islem yapanlarin kimliklerinin belir-
lenememesi, hukuka aykir1 faaliyetlerde kullanilmasi, piyasa degeri-
nin asir1 oynak olmasi, islemlerin geri donduirtilemez olmasi, kripto
varlik ctizdanlarmin siber saldirilara ugrayabilmesi, kaybolabilmesi,
sahiplerinin bilgisi disinda kullanilabilmesi gibi ekosisteme ait risklere
yer verilen agiklamada Bitcoin ve benzeri kripto varliklar sanal para
olarak nitelendirilmistir.®

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 27.09.2018 tarihinde yayimladi-
g1 Sermaye Piyasas1 Kurulu biilteninde, 47/1102 sayili Kurul Karar1
uyarinca yapilan kripto varlik ihraglarina yonelik duyuruya yer veril-
mistir. Blokzincir teknolojisine ait bilgilerin yer aldi1g1 Karar’da bu tek-
noloji kullanilarak para toplanmasinin Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
diizenleme ve gozetim alani disinda kaldig: belirtilmistir. Karar’a gore

1 Pieter Baert, “EU Legislation in Progress Tax transparency rules for crypto-asset

transactions ( DAC8)”, s. 5.
62 Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslar1 Hakkinda Kanun Odeme ve
Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, “27.06.2013 Tarihli ve 6493 Sayil1” (2013).
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, “Basin Aciklamasi”, 2013, https://
www.bddk.org.tr/ Duyuru/EkGetir/510?ekld=530, Erisim Tarihi: 20.04.2025.
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kripto varliklar cogunlukla belirli bir projeyi veya sirketi finanse etmek
- belirsiz vaatler de icerebilmektedir - amaciyla itibari para veya eko-
sistemdeki hakim kripto varliklar - Bitcoin, Ether gibi - karsiliginda
ihrac¢ edilmektedir. Gelistiricileri tarafindan farkli tasarlanmasi miim-
kiin olan bu varliklar bir sirketteki pay1, bir hizmete erisim hakkini,
gercek hayattaki bir varligin, tirtintin veya hizmetin kullanim hakkin1
temsil edebilmektedir. Kripto varlik ihracinda gelistiriciler tarafindan
yayimlanan teknik dokitimana da (whitepaper) Kurul Karari'nda yer
verilmektedir. Karar’da; diizenleyici kurumlarin yetki ve gorev alani
disinda olan kripto varlik ihraglarinin, diizenlemeye ve gozetime tabi
olmadigl, toplanan fonlarin belirtilen amaclarla kullanilmayabilece-
i, teknik doktimanlardaki bilgilerin eksik ve yamniltict olabilecegi, bu
erken asama projelerinin basarisiz olmasi ve yatirimlarin tamaminin
kaybedilmesinin miimkiin oldugu risklerine yer verilmistir. Kripto
varliklara yonelik sanal para nitelendirilmesine yer verilmemis olup
bu varliklar kripto para olarak nitelendirilmistir. Kripto para ihragla-
rinin halka arz ve kitle fonlamasi faaliyetlerine benzedigi, bu konuda
ikincil dtizenleme galismalarinin devam ettigi, durum bazinda kripto
paralarin Sermaye Piyasast Kurulu'nun diizenleyici sinirlarina gire-
bilecegi® - dolayli da olsa sermaye piyasast araci olabilecegi - Kurul
Karari'nda ayrica belirtilmektedir.®®

Kripto varliklarin kullanilmaya baslandigi 2009 yili sonrasinda
bu varliklar ilk defa Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB)
ikincil diizenlemesinde - Odemelerde Kripto Varliklarin Kullanilma-
masina Dair Yonetmelik - kripto varlik olarak adlandirilmistir. lgili
Yonetmelik'te “dagitik defter teknolojisi veya benzer bir teknoloji kullani-
larak sanal olarak olusturulup dijital aglar tizerinden dagitimu yapilan, an-
cak itibari para, kaydi para, elektronik para, ddeme araci, menkul kiymet veya
diger sermaye piyasast aract olarak nitelendirilmeyen gayri maddi varlik”

¢ Tlgili Kurul Karar’nda yiiksek kazang saglanacaginin vaat edilmesine, kripto
paralarin  hukuki niteligine yonelik yaniltici bilgi verilmesine ve kripto
varlik karsiligi toplanan fonun ilgili sirket ortaklarmin kisisel ihtiyaglari icin
kullanilmasina iliskin su¢ duyurusuna da yer verilmistir. Kurul bu eylemlerin Ttirk
Ceza Kanunu'nun 157 ve 158. maddeleri kapsaminda sirasiyla dolandiricilik ve
nitelikli dolandiricilik suclarina karsilik geldigi degerlendirmesiyle sug ihbarimnda
bulunmustur. Bkz: Tiirk Ceza Kanunu, “26.09.2004 Tarihli ve 5237 sayil1” (2004).
Sermaye Piyasast Kurulu, “Sermaye Piyasas: Kurulu Biilteni”, 2018, https:/ /spk.
gov.tr/data/61e0b4db1b41c613a0d633dc/2018-42.pdf, Erisim Tarihi: 6.04.2025.
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olarak tanimlanmustir. Kripto varliklarin 6demelerde dogrudan veya
dolayl olarak kullanilmasi, dogrudan veya dolayl olarak kripto var-
liklarin kullanilacagi is modellerinin gelistirilmesi ve 6deme ve elekt-
ronik para kuruluslarinin kripto varlik hizmeti sunan platformlara fon
aktarimi gerceklestirmesi® mezkur diizenleme ile yasaklanmigtir.®*
TCMB diizenlemesini takiben 01.05.2021 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimlanan 3941 sayili Cumhurbaskan: Karari ile Sug Gelirlerinin Ak-
lanmasiin ve Teroriin Finansmanmm Onlenmesine Dair Tedbirler
Hakkinda Yonetmeligin 4. maddesinin 1. fikrasina kripto varlik hiz-
met saglayicilar (i) bendi olarak eklenmistir. TCMB diizenlemesinden
farkli olarak kripto varlik hizmeti sunan platform yerine kripto varlik
hizmet saglayici kullanilmistir.® TCMB ikincil diizenlemesine benzer
sekilde 2021 Mayis aymnda MASAK tarafindan yayimlanan “Kripto
Varlik Hizmet Saglayicilari igin Sug Gelirlerinin Aklanmasinin ve Te-
rorizmin Finansmaninin Onlenmesine Dair Yiikiimliiliiklere Iliskin
Temel Esaslar” adli rehberde de kripto varlik ve kripto varlik hizmet
saglayic1 kavramina yer verilmistir.”’

% TCMB'nin ikincil diizenlemesi, kripto varliklarin 6édemelerde kullanilmamasi,
bu varliklarin kullanildigr is modellerinin gelistirilmemesi, elektronik para
kuruluslarinin kripto varlik platformlarma fon aktarmamasi gibi genel olarak
kripto varliklarla ne yapilamayacag: iizerinedir. {lgili diizenlemede kripto varligin
tanimi da benzer sekilde bu varliklarin ne oldugu degil ne olmadig1 tizerinedir.

¢ TCMB'nin ikincil diizenlemesindeki kisitlamalarin temel hak ve ozgiirliiklere
yonelik oldugundan bu kisitlamalarin Kanun ile ve “...Anayasa’nin sdziine
ve ruhuna, demokratik toplum diizeninin ve laik Cumhuriyet ‘in gereklerine
ve olciliiliik ilkesine aykiri...” olmamak sartiyla getirilebilecegi Anayasal bir
zorunluluktur. Bu ¢ercevede deginilen Yonetmelik, Anayasal agidan elestirilmistir.
Bkz: Asuman Yilmaz, Tiirk Sermaye Piyasast Hukuku Agisindan Kripto Para
Birimi Bitcoin, 2. Baski (Ankara: Seckin Akademik ve Mesleki Yayinlar, 2023), s
36-38.

8 TCMB, “Odemelerde Kripto Varliklarin Kullanilmamasma Dair Yonetmelik”
(2021).

® Turkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanhgi, “Sug Gelirlerinin Aklanmasimin ve
Teroriin Finansmanmim Onlenmesine Dair Tedbirler Hakkinda Yonetmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” (2021).

70 Mali Suglart Arastrma Kurulu Baskanligi, “Sug Gelirlerinin Aklanmasinin ve
Terdrizmin Finansmammin Onlenmesine Dair Yiikiimliiliiklere Iliskin Temel
Esaslar”, 2021, https:/ /ms.hmb.gov.tr/uploads/sites/12/2021/05/Kripto-Varlik-
Hizmet-Saglayicilar-Rehberi.pdf, Erisim Tarihi: 26.02.2025.
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Kripto varliklar 7518 sayili1 “Sermaye Piyasast Kanununda Degi-
siklik Yapilmasina Dair Kanun” ile ilk kez yasal bir diizenlemeye tabi
tutulmustur. Ilgili Kanun’a gore kripto varlik “dagitik defter teknolojisi
veya benzer bir teknoloji kullanilarak elektronik olarak olusturulup saklanabi-
len, dijital aglar iizerinden dagitimi yapilan ve deger veya hak ifade edebilen
gayri maddi varliklar1” ifade etmektedir. Sermaye Piyasas1 Kanunu'nda
diizenlenmekle birlikte kripto varliklar sermaye piyasasi araci olarak
nitelendirilmemistir. Mezkr Kanun ile kripto varlik hizmet saglayi-
cilara Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligine tiye olma sart1 getirilmis,
bu saglayicilarin kuruluslarina, faaliyete baslamalarina, organizasyo-
nuna, ortaklarina, yoneticilerine, personeline, faaliyetlerine vb. iliskin
usul ve esaslarin Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan belirlenecegi
hitkiim altina alinmistir. 13.03.2025 tarihinde Resmi Gazete’de kripto
varlik hizmet saglayicilarin kurulusu, faaliyeti, calismalari, sermaye
yeterliligi esaslarin1 diizenleyen iki teblig yayimlanmistir. Bu tebligler
ozetle; kripto varlik hizmet saglayicilarin kurumsal yapilarmin tesi-
sinden (kurulus, ortaklik ve yonetim yapisi) baslayarak faaliyetlerine,
i¢ kontrol, risk yonetimi ve denetim gibi organizasyonel sistemlerine,
sermaye yeterliliklerinden kripto varliklarin listelenmesi, saklanmasi,
transferi ve alim-satimina yonelik operasyonel siireclerine kadar genis
bir yelpazede uyacaklar1 usul ve esaslar1 diizenlemektedir.”

IV. KRIPTO VARLIKLARIN GAYRi MADDi HAK OLARAK
VERGILENDIRILEBILIRLIGININ DEGERLENDIRILMESI

TCMB ikincil diizenlemesinde ve Sermaye Piyasas1 Kanunu'nda-
ki gayri maddi varlik kavrami patent, ticari marka, tasarim, isim gibi
endiistriyel varliklarin kullanim hakkim ifade etmektedir. Tktisadi bir
kiymete sahip gayri maddi varliklar’? mal ve hizmet tiretiminde (ticari

"t Sermaye Piyasas1 Kurulu, Kripto Varlik Hizmet Saglayicilarin Kurulus ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda Tebligi; Sermaye Piyasast Kurulu, “Kripto Varlik Hizmet
Saglayicilarin Calisma Usul ve Esaslari ile Sermaye Yeterliligi Hakkinda Tebligi”
(2025), https:/ /www.resmigazete.gov.tr/ eskiler/2025/03/20250313-6.htm.
Dogas1 geregi fiziksel olmayan bu varliklar teknolojiye dayali bir olgu olarak
goriilmektedir. Dijital ekonominin tamamen fiziksel varliklarla yonetildigi is
modellerinde dahi bu varliklara bagimlilik s6z konusudur. Gayri maddi varliklar
fiziksel tirtinlerle biitiinlestiren is modelleri oldugu gibi ekonomileri ve endiistrileri
sekillendiren Microsoft gibi biiytik teknoloji sirketleri gayri maddi varliklara dayal:
dijital tirtin ve hizmet gelistirmektedir.
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bilgi birikimi) veya isletme faaliyetlerinde (yazilim) kullanilabilmek-
te, isletmelerin degerini cnemli olctide etkileyebilmektedir.”? Vergi
cennetleri, transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiiltt kazang dagitim,
dijital ekonominin vergilendirilmesi, uluslararas: vergilendirme gibi
alanlarda da yogun bir sekilde incelenen gayri maddi varlik kavrami,™
Turkiye’de kripto varliklarin hukuki statiistintin belirlenmesi stirecin-
de de 6nemli bir rol tistlenmistir. Nitekim TCMB ve MASAK ikincil
diizenlemeleri ve Sermaye Piyasas1 Kanunu'nda kripto varliklar, s6z
konusu kavram cercevesinde smiflandirilmistir. Bu siniflandirmanin
Turk vergi mevzuati acisindan da benimsenmesi durumunda kripto
varliklar gayri maddi hak olarak nitelendirilecektir.”

Gelir Vergisi Kanunu 70/1-5 bendinde “Arama, isletme ve imtiyaz
haklar: ve ruhsatlari, ihtira berati, alameti farika, marka, ticaret unvani, her
tiirlii teknik resim, desen, model, plan ile sinema ve televizyon filmleri, ses ve
gortintii bantlari, sanayi ve ticaret ve bilim alanlarinda elde edilmis bir tecrii-
beye ait bilgilerle gizli bir formiil veya bir imalat usulii izerindeki kullanma
hakk: veya kullanma imtiyaz: ibi haklar” seklinde gayri maddi haklar sa-
yilmustir. flgili diizenlemede tadadi sayma yontemine basvurulmasina
ragmen vergi idarelerine bir varligin gayri maddi hak olarak nitelendi-

7 N. Semih Oz, Uluslararast Vergi Rekabeti ve Vergi Cennetleri (Ankara: Maliye ve

Hukuk Yayinlari, 2005), s. 146.

™ Tuncel Atabey, Gelir Vergisi Rehberi, 7. Baski (istanbul: Gelirler Kontrolorleri
Dernegi, 2011), s. 66; Oz, Uluslararast Vergi Rekabeti ve Vergi Cennetleri; Adnan
Gercek, Cansu Cepoglu, ve Okkes Kisa, “Kiiresel Asgari Kurumlar Vergisinin
Diinti, Bugtinii ve Yarmi”, Mali Hukuk Dergisi 19, say1 226 (2023): s. 2072.

Turk vergi hukukunda kripto varliklarin hukuki niteligine iliskin mevzuatta
belirsizlikbulunmaktaolup,SermayePiyasasiKanunu'ndaveikincildiizenlemelerde
kripto varliklar gayri maddi varlik olarak tanimlanmistir. Doktrinde, kripto
varliklarin kendine 6zgii yapisi, vergilendirmede tilke uygulamalar: ve teknolojik
nitelikleri dikkate alindiginda, mevcut vergi kanunlarimizdaki gayri maddi hak
taniminin bu varliklar1 tam anlamiyla kavramaktan uzak oldugu ve bu sekilde
bir smiflandirmanin vergilendirme agisindan ciddi sorunlara yol acacag: ifade
edilmektedir. Tayfun Icten, “Kazang Vergileri Yoniinden Kripto Varliklar”,
Vergi Diinyasi, say1:527 (2025): s. 67; Vergi Konseyi, s. 147; Ali Celikkaya, “Kripto
Varliklarin Gelir Vergisi ve Katma Deger Vergisi Karsisindaki Durumunun
Degerlendirilmesi”, Selcuk Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, say1: 33/1(2025):
s. 263; Mehmet Akif Giildali, “BITCOIN’in Vergilendirilmesi ve Avrupa Birligi
Yaklasimi”, Vergi Sorunlari Dergisi, say1:351(2017): s. 42; Aybiike Keskin, “Sermaye
Piyasasi Baglaminda Kripto Varliklara fliskin Hukuki ve Diizenleyici Yaklasimlar”,
Balikesir Universitesi Hukuk Dergisi, Say1:2/1(2025): s. 88-89.
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rilmesi i¢in referans alabilecegi bir tanima veya 6lctite yer verilmedigi
gortilmektedir.

Gayri maddi haklarin tarihsel gelisimi ve islevleri analiz edildi-
ginde bu haklar sayesinde fikir, yaraticilik ve inovasyon devlet otori-
tesiyle korunmakta ve haklarin yaraticilar: tirtinlerini belirli bir stire
kullanma ayricaligina sahip olmaktadir. Gayri maddi haklarmn korun-
masina yonelik kurumsal nitelikteki arayislarin tarihsel kokenlerini
Orta Cag’a kadar gotiirmek miimkiindir. Bu haklarin kanunlasmasi,
yerlesmesi ve gelismesi Ingiltere'nin onciiliigiinde gerceklesmis, 19.
ylizyilda bu haklarin iktisadi ve toplumsal hayata etkisi ulusal sinirlar1
zorlamaya baslamistir.” Giderek karmasiklasan bilgi ve iletisim tekno-
lojilerinin yaygin bir sekilde benimsenmesi, ekonomik sistemin tekno-
lojik yenilikler etrafinda yeniden sekillenmesi, bu teknolojik yenilikleri
kullanan ¢ok uluslu sirketlerin 6nemli aktorler olarak ortaya ¢ikmasi
gayri maddi haklarin ekonomide hi¢ olmadig1 kadar biiytik bir paya
sahip olmasini saglamistir. Gayri maddi haklarin egemen oldugu yeni
dijital diinyada varliklarin yaninda yonetim bigimlerinin de saf bir di-
jital yapiya dontismesi de soz konusudur.”

OECD ve Avrupa Birligi gayri maddi varliklarin vergilendirme yon-
temlerinin ve amortismana tabi tutulmasmin ulus devletlerde benzer ol-
masini istediginden bir varligin gayri maddi hak olarak nitelendirilmesi
gerek ulusal gerekse de uluslararasi vergilendirme agisindan biiyiik 6nem
tasimaktadir.”® Uluslararas: vergilendirmede gayri maddi hak bedelleri
cogunlukla faiz, temettti, deger artis kazanci gibi gelir tiirleriyle birlikte
diizenlenmektedir. Bu gercevede, bu baslik altinda kripto varliklarmn gay-
ri maddi hak olarak nitelendirilmesi halinde, bu kabuliin mevcut vergi
kanunlar1 acisindan uygulanabilirligi ile bu varliklarin kendine 6zgti ya-
pisindan kaynaklanacak hukuki sorunlar etraflica irdelenecektir.

7 Alkan Soyak, “Fikri ve Sinai Miilkiyet Haklar:: Tanimi, Tarihsel Gelisimi ve
GOU’ler Acisindan Onemi”, Legal Fikri ve Sinai Haklar Dergisi, (2005): s. 14.

77 Aqib Aslam ve Alpa Shah, “Tec(h)tonic Shifts: Taxing the ‘Digital Economy’”,
IMF Working Papers 20, say1 76 (2020), s. 6, https:/ /www.imf.org/-/media/Files/
Publications/ WP/2020/English/ wpiea2020076-print-pdf.ashx, Erisim Tarihi:
23.03.2025; UNCTAD, “Digital Economy Report 2021”,2021, s. 184, https:/ /unctad.
org/system/files/ official-document/der2021_en.pdf, Erisim Tarihi: 23.03.2025.
Harun Yal¢in Mengiilogul, “Gayrimaddi Harklarda Amortisman Yontemi”, Vergi
Sorunlart Dergisi, say1 335 (2016): s. 33.
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A. Kripto Varliklarin Gayri Maddi Hak ve Getirisinin
Gayrimenkul Sermaye Irad1 Olarak Nitelendirilmesi Yerinde
Olacak Mid1r?

Gayri maddi haklar temel olarak onu yaratanlara hukuki gtivence
ve ekonomik kazang saglama amacini tasimaktadir. Gegmiste oldugu
gibi glintimtizde de iktisadi bir degere sahip olan gayri maddi haklarin
onu meydana getirenle illiyet baginin bulunmasi gerekmektedir. Gay-
ri maddi hakkin herkesin kullanimina acgik olmasi bu hakki kamu ma-
lina dontistiirecektir. Her ne kadar kripto varliklar yaratilirken gelis-
tiriciler bu varliklarin belirli bir ytizdesini kendi ctizdanlarina transfer
etse de kripto varliklarin ve mutabakat mekanizmalarmin ¢ogunlukla
hukuki gtivencesi bulunmamaktadir. Kripto varliklardan piyasa dege-
ri en yiiksek olan Bitcoin'in yaraticisina hukuki giivence saglamasi bir
yana Bitcoin’in yaraticisinin kim oldugu dahi bilinmemektedir. Ayrica
Bitcoin blokzincir teknolojisine dayal1 olarak acik kaynak (open source)
kodlu olarak yaratilmistir. Blokzincir teknolojisinin agik kaynak kod-
lu olmast ilgili kodlara herkesin erisebilecegi anlamina gelmektedir.”
Acik kaynak kod sayesinde devletler, sirketler, kamu kurumlar: hat-
ta ortak paydasi olan topluluklar Bitcoin kodlarimi kullanarak kendi
Bitcoin'lerini olusturabilecektir. Bu gercevede kripto varliklarla gayri
maddi haklarin teorik temelleri dogrudan orttismemektedir.

Gayri maddi haklar Gelir Vergisi Kanunu 70. maddesinde sayilan
arazi, bina, maden sulari, menba sulari, madenler, tas ocaklari, kum ve
cakil istihsal yerleri gibi gayrimenkullerle birlikte yer almaktadir. Bili-
ci® mezkar Kanun’'da gayri maddi haklarin gayrimenkul olarak nite-
lendirilmesini elestirmekte, bu varliklarin gayri maddi mal veya gayri
maddi hak olarak isimlendirilmesinin yerinde olacagini1 vurgulamak-
tadur. flgili Kanun’da gayri maddi haklarin gayrimenkul olarak deger-
lendirilmesi, gifte vergilendirmeyi onleme anlasmalarinda farkli bir
Turk Modeli'nin olusmasia neden olmustur. Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Model Anlagmasi’'nda 11. madde faizi, 12. madde gayri maddi
hak bedellerini, 13. madde ise deger artis kazanglarini diizenlemekte-
dir. Turk vergi mevzuatinda gayri maddi hak bedelleri, gayrimenkul
sermaye iradi olarak degerlendirildiginden Model Anlasma’da, Tiirk

7 Radcliffe, “Blockchain and Open Source”.
8 Nurettin Bilici, Tiirk Vergi Sistemi, 43. Baski (Ankara: Savas Yayinevi, 2019), s. 55.
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Modeli'ne gore gayrimenkul gelirlerinin vergilendirilmesini iceren 6.
madde ile gayri maddi haklarin vergilendirilmesini iceren 12. mad-
denin birlikte incelenmesi gerekliligi ortaya ¢ikmistir.®! Iktisadi islet-
melere dahil gayri maddi haklar, gayrimenkul, tesisat, gemi ve diger
tasitlar maliyet esasiyla degerlemeye tabi tutulmaktadir. Maliyet bede-
line dahil edilebilecek giderlerin cogunlukla gayrimenkullerle iliskili
olmas1 hasebiyle gayri maddi haklarin maliyet esas1 ile degerlemesinin
yerinde oldugunu soylemek zordur.

B. Gayri Maddi Haklara Benzer Sekilde Kripto Varliklarin
Vergilendirilmesinde Katma Deger Vergisi Uygulamasi
Miimkiin Olacak Midir?

Katma Deger Vergisi Kanunu'nun sirasiyla 1/1 fikras1 ve 1/3-f ben-
di “Ticari, sinai, zirai faaliyet ve serbest meslek faaliyeti cercevesinde yapilan
teslimler” ve “Gelir Vergisi Kanunu'nun 70 inci maddesinde belirtilen mal ve
haklarin kiralanmas: islemleri” hiiktimleri geregi gayri maddi haklarmn de-
vir, satis ve kiralanmasi KDV’'nin konusuna girmektedir.®? Uygulanacak
KDV orani ise genel oran olan %20’dir. Mezktr Kanun'un 8/1-h ben-
di kapsaminda gayri maddi haklar: kiraya veren miikellef olup kiraya
verenin KDV miikellefiyetini gerektirecek faaliyetinin bulunmamas ve
kiralayanin gercek usulde KDV miikellefiyeti olmasi durumunda KDV
tevkifati uygulanmasi s6z konusu olacaktir. Thtira beratlarimin mucitleri
veya kanuni mirasgilari, telif haklarmin muellifleri veya kanuni miras-
cilar1 tarafindan kiraya verilmesi durumunda - serbest meslek faaliyeti
olarak degerlendirildiginde - kiralayan Gelir Vergisi Kanunu 94. mad-
desinde sayilmissa KDV bunlar tarafindan sorumlu sifatiyla beyan edi-
lip 6denecektir. Katma Deger Vergisi Kanunu 8/1 fikrasinin (a) ve (b)
bentlerindeki “Mal teslimi ve hizmet ifas: hallerinde bu isleri yapanlar” ve
“[thalatta mal ve hizmet ithal edenler” diizenlemeler uyarmnca belirlenen
miikellefiyete gore hizmetten faydalanan yurt i¢cindeki muhatap tarafin-
dan sorumlu sifatiyla KDV'nin beyan edilerek 6denmesi gerekmektedir.

Gelir Vergisi Kanunu miikerrer 80/1 fikrasmin (2) ve (3) bentlerin-
deki “70 inci maddenin birinci fikrasinin (5) numarali bendinde yazili hak-

¥ Selahattin Tuncer, Cifte Vergileme ve Milletleraras1 Vergi Anlagmalar1 (Yayin
No:112-66) (Ankara: Eskisehir Iktisadi ve Ticari Illimler Akademisi, 1974), s. 179.
8 Katma Deger Vergisi Kanunu, “25.10.1984 Tarihli ve 3065 Sayili” (1984).
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larn (ihtira beratlar harig) elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar” ve “Te-
lif haklarimin ve ihtira beratlarinmin miiellifleri, mucitleri ve bunlarin kanuni
mirasgilart disinda kalan kimseler tarafindan elden ¢ikarilmasindan dogan
kazanglar”® dtizenlemeler kapsaminda gayri maddi haklarin elden
¢ikarilmasindan dogan kazanglar ticari, sinai, zirai faaliyet ve serbest
meslek faaliyeti cercevesinde degerlendirilemeyeceginden®* KDV’den
istisnadir.* Katma Deger Vergisi Kanunu'na gore yatirim tesvik bel-
gesi sahibi miikelleflere ilgili belge kapsamindaki gayri maddi hak
satis ve kiralamalar1 ile Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore arastirma
ve gelistirme, yenilik ile yazilim faaliyetleri neticesinde ortaya ¢ikan
patentli veya faydali model belgeli bulusa iliskin gayri maddi haklarin
kiralanmasi, devri veya satisi® KDV’den istisnadir. Son olarak gayri
maddi haklarin satis1 yurtdisindaki bir miisteriye®” gerceklestiriliyorsa
ve bu satis Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 11. ve 12. maddelerin-
de diizenlenen ihracat istisnasini karsiliyorsa ilgili satis KDV istisnast
kapsamindadir.

Genellikle herhangi bir kurum veya kurulus tarafindan ihrag
edilmeyen kripto varliklarin fiyat: arz ve talep yasasina gore kiiresel
olarak belirlenmektedir. Kiiresel degere sahip bir varliga KDV uy-
gulanmas: ilgili varligin fiyatinin uygulanan KDV kadar artmasina
neden olacaktir. Gayri maddi haklarin devir, satis ve kiralanmasinin
KDV’nin konusuna girmesi kural olup istisnalar son derece sinurh ve
bu istisnalarin gerceklesmesi siki sartlara baglanmistir. Bu cercevede
kripto varliklarin gayri maddi hak olarak nitelendirilmesi durumun-

8 Gelir Vergisi Kanunu, “31.12.1960 Tarihli ve 193 Say1l1” (1960).

8  Akif Erginay, Vergi Hukuku: Ilkeler - Vergi Teknigi Tiirk Vergi Sistemi, 15. Baski
(Ankara: Savas Yayinlari, 1995), s. 210.

Giilgin Karasu Oztemel, Gayrimaddi Haklarin Vergilendirilmesi, (Istanbul: Legal
yayncilik, 2014), s. 170,171.

8 Kurumlar Vergisi Kanunu, “13.06.2006 Tarihli ve 5520 sayili” (2006); Aydin Vergi
Dairesi Bagkanligi, “30.07.2024 Tarihli ve E-79690095-120[2-2023-120-108]- 88495
Sayili Ozelge”, 2024, https:/ /gib.gov.tr/yurt-disindan-doviz-olarak-elde-edilen-
hizmet-bedelinin-serbest-meslek-kazanci-mahiyetinde-olmasi-hk.

Yurt disindaki miisteri tabiri Katma Deger Vergisi Kanunu 12/2 fikrasma gore
ikametgahu, isyeri, kanuni ve is merkezi yurt disinda olan alicilar ile yurt icinde
bulunan bir firmanin yurt disinda kendi adina miistakilen faaliyet gosteren
subelerini ifade eder. Bir hizmetin yurt disindaki miisterilere yapilan hizmet
sayilabilmesi i¢in hem hizmetin yurt disindaki bir miisteri i¢in yapilmis olmasi
hem de hizmetten yurt disinda faydalanilmas: gerekmektedir.
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da vergi mevzuatinda miinhasir madde diizenlemeleri gerekecektir.
Kripto varliklarin vergilendirilmesinde dolayl vergilerin uygulanma-
mast yoniinde neredeyse kiiresel zimni bir konsenstis® oldugu dikkate
alindiginda gergek kisilerin dolayl vergi ytikiintin bulunmadig: yurt
disindaki kripto varlik hizmet saglayicilardan islem yapmaya yonel-
mesi mumkiin olacaktir. Hatta merkeziyetsiz finans tizerinden kripto
varlik islemlerini dolayli bir vergiye tabi olmaksizin anonim olarak
gerceklestirebilecektir.

C. Kripto Varliklar icin Gelir Vergisi ve Kurumlar Vergisi
Kesintisi Miiessesinin Uygulanmasi Yerinde Midir?

Kripto varliklar Gelir Vergisi Kanunu 70. maddesi kapsaminda
gayri maddi hak olarak nitelendirilmesi durumunda bu varliklarin ki-
raya verilmesinden dogan iratlar gayrimenkul sermaye irad1 olacaktir.
Mezktr Kanun 73/1 fikrast uyarinca kira bedeli bu haklarin maliyet
bedelinin %10 unun altinda belirlenemeyecektir. Gayri maddi haklarin
elden ¢ikarilmasi sonucunda varligin degerindeki miispet fark deger
artis kazanci, bu haklar ticari bir isletmeye dahil ise veya alim satimi1
bir organizasyon cercevesinde yapiliyorsa ticari kazang kapsaminda
vergilendirilecektir. Deger artis kazanci kapsaminda degerlendirilme-
si durumunda 2025 yil1 icin istisna tutar1 120.000 TL'dir.* Gayri maddi
haklarin kiralanmasi ve telif ve patent haklarmin satis1 karsiliginda ya-

8 fsve¢ vatandasi olan David Hedqvist Bitcoin’in itibari para karsiliginda alim
satim faaliyetlerinin dolayli vergilere tabi olup olmayacagi konusunda Isveg
Vergi Mahkemesine basvurmus, dolayli verginin uygulanmamas1 yoniindeki
karar sonrasinda Isvec Vergi Idaresi, ilgili islemin KDV kapsaminda oldugu
iddiastyla Danistay’a (Supreme Administrative Court) bagvurmustur. Danistay
herhangi bir hiikiim kurmaksizin yargilamay:1 AB Adalet Divanina sevk etmis
ve AB Adalet Divani (Skatteverket v David Hedqvist davasinda) 2015 yilinda
Bitcoin’in itibari para karsiliginda alinip satilmasi faaliyetinin KDV’nin konusuna
girmeyecegine hiikmetmistir. Bkz: Avrupa Birligi Adalet Divani, “Skatteverket
v David Hedqvist”, https://curia.europa.eu/juris/document/document.
jsf?docid=170305&doclang=en. Uluslararasi verilendirme alaninda bagimsiz bir
kurum olan IBFD (International Bureau of Fiscal Documentation) kripto varlik
islemlerinin vergilendirilmesinin kiiresel temellerine yonelik yayimladig: kitapta
da dolayli vergilendirmeye yonelik ¢ok smurli uygulamalarin bulunduguna yer
vermektedir. Bkz: Shaun Parsons, Taxing Crypto-Asset Transactions Foundations
for a Globally Coordinated Approach (Amsterdam: IBFD, 2023), s. 9.

%  Gelir Idaresi Baskanligi, “Diger Kazang ve Iratlarn Vergilendirilmesi Rehberi:
Deger Artis Kazanglar - Arizi Kazanglar”, 2025, s. 19.
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pilan 6demelerden 94/1-4 bendi ve 94/1-5(a) alt bendi uyarinca, ilgili
madde gercevesinde tevkifat yapmaya mecbur miikellefler tarafindan
istihkak sahiplerine yapilan 6demelerden gelir vergilerine mahsuben
%20 oraninda tevkifat yapilmasi zorunludur.

Tiirkiye’de kanuni merkezi veya is merkezinden herhangi biri
bulunan tam miikellef kurumlar yurt icinde ve disinda elde ettikleri
kazanglarin tamamu tizerinden %25 oraninda® kurumlar vergisi 6de-
mektedir. Turkiye’de hem kanuni hem de is merkezi bulunmayan dar
miikellef kurumlar i¢in uygulanan vergilendirme rejimi ise farklilas-
maktadir. Kurumlar Vergisi Kanunu 30/1-c bendi ve 30/2 fikras1 uya-
rinca gayrimenkul sermaye iratlarinin ve gayri maddi haklarin satis,
devir ve temliki karsiiginda 6denen veya tahakkuk ettirilen bedellerin
30/11 fikras1 kapsaminda gayrisafi tutarlar tizerinden %20°! oraninda
kurumlar vergisi kesintisi yapilmaktadir. Avanslar dahil nakden veya
hesaben 6deyen veya tahakkuk ettiren vergi sorumlular1 konusunda
sinirlama bulunmamakta, bir baska deyisle dar miikellefiyete tabi ku-
rumlara vergi kesintisinin uygulanmasinda herkes vergi sorumlusu
olabilmektedir.

Vergi mevzuati agisindan kripto varliklarin gayri maddi hak olarak
nitelendirilmesi durumunda Turkiye’'de gercek ve ttizel kisilerin yurt
disindan Bitcoin benzeri kripto varlik edinmek istemesi durumunda
kurumlar vergisi kesintisi uygulamasi gerekecektir. Tevkifat yapmaya
mecbur miikellefler tarafindan istihkak sahiplerine yapilan 6demeler-
den gelir vergisi tevkifat: yapilmas: da gerekmektedir. Yurtdisindan
kripto varlik alimlarinda gelir vergisi ve kurumlar vergisi kesintisinin
uygulanmasi ilgili ekosistemin dogas1 goz ontine alindiginda uygula-
nabilirlikten uzak olacaktir. Kiiresel fiyat mekanizmalarina tabi olan
kripto varliklarin dar miikelleflerden satin alinmas: durumunda KDV
tevkifatinin da uygulanacag1 hesaba katildiginda ilgili vergilendirme
rejiminin kripto varliklar vergilendirilirken kullanilmasinin ekonomik
ve pratik acidan tutarsizliklar yaratacag: soylenebilir.

% Kurumlar Vergisi Kanunu 32. maddesine gore farkli kurum ve sektorler igin
kurumlar vergisi ve gecici vergi oranlar1 degisebilmektedir.

% Bu oran Kanun'da %15 olarak diizenlenmekle birlikte 03.02.2009 tarihli Bakanlar
Kurulu Karar ile %20 olarak degistirilmistir. Bkz: 2009/14593 sayili Bakanlar
Kurulu Karari, “Resmi Gazete No: 271307 (2009).
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D. Belirsiz Faydal1 Omre Sahip Kripto Varliklarin, Gayri
Maddi Haklara Benzer Sekilde Amortismana Tabi Tutulmasi
Miimkiin Miidiir?

Vergi Usul Kanunu 313. maddesi uyarinca amortisman “Isletmede
bir yildan fazla kullamilan ve yipranmaya, asinmaya veya kiymetten diismeye
maruz bulunan gayrimenkullerle 269 uncu madde geregince gayrimenkul gibi
degerlenen iktisadi kiymetlerin, alet, edevat, mefrusat, demirbas ve sinema
filmlerinin birinci kissmdaki esaslara gore tespit edilen degerinin, bu Kanun
hiikiimlerine gore yok edilmesi amortisman mevzuunu teskil eder.” seklinde
diizenlenmistir. Ilgili hiikkiim uyarinca iktisadi bir kiymetin amortis-
man yoluyla itfa edilebilmesi i¢in isletmenin aktifine girmis olmasi,
isletmede bir yildan uzun siire kullanilmasi, Kanun’da amortismanin
konusunda sayilan varliklar arasinda bulunmasi, asinmaya, yipran-
maya veya zaman gectikge kiymetten diismeye maruz kalmasi” ve
degerinin belirli bir tutar1 asmas1 gerekmektedir.”® Mezktr Kanun'un
269. maddesi geregi gayri maddi haklarin degerlemesi gayrimenkuller
icin gegerli olan esaslara gore yapilmakta olup 313. madde uyarinca bu
haklarin amortisman yoluyla itfa edilmesi gerekmektedir.

Hazine ve Maliye Bakanlig1 Vergi Usul Kanunu'nun 315. madde-
sinde verilen yetki cercevesinde amortismanlara tabi kiymetleri, bu
kiymetlerin faydali émtir ve amortisman oranlarini 333 seri no.lu Ver-
gi Usul Kanunu Genel Tebligi ile ilan etmistir.”* Hgili Teblig'in giincel
amortisman listesinin ilk alt1 boliimiinde genel bir tasnif yapilmis ve
listenin geri kalaninda ise sektorler itibari ile kullanilan amortismana
tabi iktisadi kiymetlerin faydali dmiirleri ve amortisman oranlarina yer
verilmistir. Miikellefler sektorel bazda tespit edilen amortisman oran-
larmi 6ncelikli olarak dikkate alacak bu ayrimda yer almayan amortis-
mana tabi iktisadi kiymetler igin genel siniflamada yer verilen oranlar1
kullanacaktir.” flgili Teblig ekinin bilgi sistemlerini iceren dordiincii
boliimiinde yer alan bilgisayar yazilimlari icin faydali 6miir i yil, itfa
orani ise %33,33 olarak belirlenmistir. Elli besinci ana satirinda ise “ -

%2 Ozhan Uluatam, Ornekler, Belgeler ve Mahkeme Kararlariyla Vergi Hukuku Genel
Esaslar1 ve Vergiler, Gozden Geg¢ (Ankara: Seckin Yayinevi, 1995), s. 178.

% Elif Cenkeri, “Sanat Eserlerinde Amortisman Mevzuuna Farkli Bir Yaklasim”,
Vergi Sorunlart Dergisi, Say1:286 (2012): s. 172.

% Mengiilogul, “Gayrimaddi Harklarda Amortisman Yéntemi”, s. 35.

% Gelir Idaresi Bagkanlig1, “333 Seri Nolu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi”, 2004.
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tiyaz haklar: (Franchising), patent, formiil, dizayn, ornek kalip, teknik bilgi
(Know-how), format, telif hakk: ve benzeri kalemler, lisans, kullanim hakk: ve
izni veya devlet kurum ve kuruluslar: tarafindan verilen diger haklar (isletme
hakk: gibi) ve bunlarin benzerleri” gayri maddi iktisadi krymet olarak ni-
telendirilmistir. Ilgili gayri maddi haklar igin faydali 6mdir 15 yil, itfa
orani ise 6,66 olarak belirlenmistir.

Gayri maddi haklarin faydali dmiirleri ve itfa oranlarmin belir-
lenmesinde, “ve bunlarin benzerleri” ifadesine yer verilerek rneklen-
dirici sayma (illustrative enumaration) yontemine basvuruldugundan
kripto varliklarin Tiirk vergi sistemi agisindan gayri maddi hak olarak
nitelendirilmesi durumunda bu varlik amortismana tabi iktisadi kiy-
met olacaktir. Kripto varliklar ¢cogunlukla 6deme aract olarak kulla-
nilmakta veya mevduat faizi, kar pay1 benzeri getiri ve deger artisi
kazanci elde etme amaciyla tutulmaktadir. Gayri maddi haklardan
farkli dinamiklere sahip olan kripto varliklarin faydali émiir kriterini
karsilamamasi nedeniyle bu varliklarin amortismana tabi iktisadi kiy-
met olarak degerlendirilmesinin vergi teknigi agisindan sorun teskil
edecegini soylemek miimkiindiir. Yukarida agiklandig1 tizere amortis-
man kurumu iktisadi kiymetlerin normal sartlar altinda asinma, eski-
me veya yipranma suretiyle deger kaybetmesi sartin1 6ngérmektedir.
Temelde deger artisindan faydalanmak amaciyla tutulan kripto var-
ligin gayri maddi hak olarak degerlendirilip belirli bir faydali émiir
tespitine elverisli bulunmayan bu varliklara amortisman uygulanma-
st hem teorik hem de hukuki acidan tutarliliktan uzak gortinmekte-
dir. Vergi Konseyi'nin 2022 yilindaki raporunda da,” kripto varlikla-
rin elde tutma amacina bakildiginda bu varliklarin amortismana tabi
tutulmasinin uygun olmadig1 degerlendirmesine yer verilmektedir.
Nitekim gayri maddi haklarin vergilendirilmesi 6zelinde de amortis-
man miiessesesi, vergi hukukunun ihtilafli konularindan birini teskil
etmektedir.”

% Cagatay Yiice, “Kripto Varlik islemlerinin Vergi Karsisindaki Durumlart”, icinde
Kripto Varliklarin Vergilendirilmesi Calisma Grubu Raporu (Vergi Konseyi, 2022),
s. 165.

7 Musa Yidirim, Gayrimaddi Haklar ve Vergilendirilmesi, (Ankara: Seckin
Yayncilik, 2011), s. 106.
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E. Gayri Maddi Haklarin idarece Degerlemeye Tabi
Tutulmasinin Kripto Varliklar A¢isindan Uygulama Alani
Bulmasi Yerinde Midir?

Turk vergi hukukunda beyan esasli vergilendirme rejimi uyarinca,
miikellefler ilgili vergi tiirtine gore kanunen tutulmasi zorunlu belge-
ler ve kayitlar cercevesinde vergi idaresine beyanda bulunarak vergi
yiikiimliiliigtini yerine getirmektedir.” Servet tizerinden dolaysiz ola-
rak alman emlak ve motorlu tasitlar vergisinden farkli olarak servetin
transferinden alinan vergiler” Veraset ve Intikal Vergisi Kanunu'nda
diizenlenmektedir. lgili Kanun'un 7. maddesi uyarinca veraset tari-
kiyle veya sair suretle ivazsiz bir tarzda mal iktisap edenler, iktisap
ettikleri mallar1 bir beyanname ile bildirmeye mecburdur. Kanun'un
10. maddesi uyarinca ise miikellefler veraset ve intikal vergisinin mat-
rahini hesaplarken Veraset ve Intikal Vergisi Kanunu'nda belirtilen
degerleme olgiitlerinden yararlanacaktir.' Bu Kanun'da degerleme
Olctitlerine yer verilmemesi durumunda ise iktisap ettikleri mallar1
Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore degerlemeye tabi tutacaktir.

Veraset ve intikal vergisinde miikellefin beyan ettigi degerlerin
vergiye esas alinmasinin yan sira idarece belirlenen degerlere gore de
islem yapilmasi yoluna gidilmektedir.! {lk tarhiyatin ardindan vergi
idaresi tarafindan verasete ve intikale konu mallarin degerinin dogru
bir sekilde yapilip yapilmadig tespit edilmektedir. Gayri maddi hak-
lar agisindan ise bu haklarin ilk tarhiyatta miikellef tarafindan deger-
lendirilmeyecegine dair dogrudan hiikiim bulunmaktadir. Veraset ve
Intikal Vergisi Kanunu 10/3 fikrast “Tapu sicilinde bedeli gdsterilmeyen
haklarla, bunlar disindaki bilumum haklar (Sinai ve edebi miilkiyet hakla-
riyla imtiyazlar dahil) miikellef tarafindan degerlendirilmez ve ilk tarhiyatta
nazara alinmaz” ve 20/1-b bendi “... verilen beyannamede gosterilmeyen
mallar ile beyanname verilmeyen hallerde intikal eden mallarin idarece tespit
olundugu tarihte...” hiikimleri geregi miikellef tarafindan degerlen-

98

Erhan Gtinay, Vergi Hukukunda Sahte Belge Diizenleme ve Kullanma Suglari, 2.

Baski (Ankara: Seckin Akademik ve Mesleki Yayinlar, 2023), s. 81.

®  Thomas Piketty, Kapital ve Ideoloji, gev. Hande Kogak (Istanbul: Tiirkiye Is Bankast
Kilttir Yayinlari, 2023), s. 486.

10 Veraset ve Intikal Vergisi Kanunu, “08.06.1959 Tarihli ve 7338 sayil1” (1959).

01 Abdurrahman Akdogan, Vergi Hukuku ve Tiirk Vergi Sistemi, 14. Baski (Ankara:

Gazi Kitabevi, 2019), s. 527.
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meyecek gayri maddi haklar icin miikellefiyet, idarece degerin tespit
edildigi tarihte baslayacaktir.

Fiyati cogunlukla kiiresel 6lcekte arz ve talebe bagli ve anlik olarak
belirlenen kripto varliklarin vergi mevzuati agisindan gayri maddi hak
olarak nitelendirilmesi durumunda degerinin veraset ve intikal vergisi
ozelinde idarece tespiti bu varliklarin dogasiyla tutarli olmadig1 soy-
lenebilir. Idarece degerleme, vergi idaresi acisindan ilave islem yiikii
miikellefler agisindan ek uyum maliyeti doguracaktir. Kripto varlikla-
rin deger degisimindeki oynakligin yiiksek olmasi verginin belirliligi-
ni ve ongoriilebilirligini de ortadan kaldiracaktir. Mirasa konu kripto
varliklarin merkezi kripto varlik hizmet saglayicilarda olmamasi ve
murisin mirasgiya 6zel anahtarmi birakmamas: durumunda erisimi
mumkiin olmayan bir gayri maddi hakkin miras olarak birakilmasi
s0z konusu olacaktir. Edirne Vergi Dairesi Baskanliginin 23.09.2020
tarihli 6zelgesi cercevesinde hizmet saglayicinin, varisten beyanname-
de nazara alamayacag1 kripto varliklar i¢in vergi borcunun olmadigini
gosteren tasdikname talep etmesi de gayri maddi haklarin vergilendi-
rilmesiyle tutarli olmayacaktir.'” Bu cercevede kripto varliklarin gay-
ri maddi hak olarak nitelendirilmesi halinde, s6z konusu varliklarin
degerleme yontemlerinin ve matrah tespit esaslarinin, mevcut vergi
sisteminin temel ilkeleriyle ve dinamik piyasa kosullartyla uyumlu bir
sekilde yeniden tasarlanma zorunlulugu ortaya ¢ikacaktir.

SONUC

Geleneksel finansal tirtin ve hizmetlerin merkeziyetsiz yapilar
araciligryla hukuki sorumluluk tasiyan aract kurumlar olmaksizin
sunulmasi gerek kripto varliklarla yaratilan ekosistemi gerekse de bu
ekosistemi kullananlarin ¢ikarlarimi hukuken korunmaya muhtag hale
getirmistir. Sermaye Piyasas1 Kanunu'nda ve Sug Gelirlerinin Aklan-
masinin ve Teroriin Finansmaninin Onlenmesine Dair Tedbirler Hak-
kinda Yonetmelik’te ilgili hiikiimlerde yapilan degisikliklerin yan1 sira
TCMB ve Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan ¢ikarilan ikincil diizen-
lemelerle kripto varliklara iliskin hukuki gerceve biiyiik olctide tesis

1 Edirne Vergi Dairesi Baskanlig1, “Mirascilara Bitcoin Varligi Karsiliginda Odenecek
Tutarin Veraset ve Intikal Vergisi Yontinden Degerlendirilmesi Hk. (60938891-
120.01.02.09[GVK: 3-1]-33826 say1 ve 23.09.2020 tarihli 6zelge )”, 2020.
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edilmistir. Turkiye hem kripto varlik sahiplerinin {ilke niifusuna ora-
n1 hem de ortalama her bir kullanicinin gergeklestirdigi giinliik islem
hacmi bakimindan diinya genelinde 6nde gelen tilkeler arasindadir.
Vergi, resim, har¢ ve benzeri mali yiiktimliiliiklerin kanunda agikca
diizenlenmeksizin vergiye tabi olamayacagindan vergi tabaninin da-
ralmas1 ve dolayisiyla kamu gelirlerinde 6nemli azalmalarin meyda-
na gelmesinin énlenmesi amaciyla kripto varliklarin vergi mevzuati
acgisindan hukuki niteliginin tespiti de normatif bir zorunluluk halini
almistir. Mezkar diizenlemelerde gayri maddi varlik olarak nitelendir-
menin gelecekteki bir vergi diizenlemesi icin de temel teskil edecegi
diistincesinden hareketle, bu varliklarin vergi hukuku agisindan gayri
maddi hak olarak nitelendirilecegi 6ne ¢cikmaktadir.

Gayri maddi haklarin tarihsel gelisimi ve islevleri irdelendiginde
bu haklar sayesinde fikir, yaraticilik ve inovasyon devlet otoritesiyle
korunmakta ve haklarin yaraticilar: tirtinlerini belirli bir stire kullan-
ma ayricaligina sahip olmaktadir. Kripto varliklarin piyasa degeri en
yiiksek olan Bitcoin'in yaraticisina hukuki giivence saglamasi bir yana
Bitcoin’in yaraticisinin kim oldugu dahi bilinmemektedir. Iktisadi bir
degere sahip olan gayri maddi haklarin onu meydana getirenle illiyet
baginin olmamasi ise ilgili varligin herkesin kullanimina a¢ik kamu ma-
Iina doniismesine neden olmaktadir. Dahasi Bitcoin blokzincir teknolo-
jisine dayali olarak agik kaynak kodla olusturuldugundan ilgili kodlara
herkes erisebilir ve kendi Bitcoin’ini yaratabilir. Gayri maddi haklarm,
Gelir Vergisi Kanunu 70. maddesinde arazi, bina, maden sulari, mem-
ba sulari, madenler, tas ocaklari, gibi gayrimenkullerle birlikte diizen-
lenmesi literatiirde tartisma konusudur. Cifte vergilendirmeyi 6nleme
anlasmalarinda gayri maddi haklardan elde edilen gelirin, gayrimen-
kullerden kaynaklanan gelirlerden ziyade faiz, deger artis kazanci vb.
nitelikteki gelirlerle ayn1 kategoride degerlendirilmesi, OECD Model
Anlagsmasi'ndan farklilasan bir Tiirk Modeli'nin olusturulmasima neden
olmustur. Bu gercevede Tiirk vergi mevzuatinda gayrimenkullerle bir-
likte zikredilen gayri maddi haklarin teorik temellerinin kripto varlk-
larla dogrudan orttistiigtinii iddia etmek ve gayri maddi hak nitelen-
dirmesinin uluslararas: uygulamalar ve Tiirk vergi mevzuat: acisindan
yerinde olacagini ileri stirmek isabetli bir yaklasim olmayacaktur.

Degeri arz ve talep dinamiklerine gore ¢ogunlukla kiiresel olarak
belirlenen kripto varliklarin vergilendirilmesinde dolayli vergilerin uy-
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gulanmamasina yonelik neredeyse kiiresel zimni bir konsenstis bulun-
maktadir. Gayri maddi haklarin devir, satis ve kiralanmasinin KDV'nin
konusuna girmesi - genel oran olan %20 - kural olup istisnalar son de-
rece sinurhidir ve bu istisnalarin gerceklesmesi siki sartlara baglanmustir.
Ayrica dar miikellef kurumlara gayrimenkul sermaye iratlar1 ve gayri
maddi haklarin satis, devir ve temliki karsiiginda tahakkuk ettirilen be-
delleri nakden veya hesaben 6deyen veya tahakkuk ettiren vergi sorum-
lularmin %20 oraminda kurumlar vergisi kesintisi yapma yiiktimliiligi
bulunmaktadir. Vergi mevzuati agisindan kripto varliklarin gayri mad-
di hak olarak nitelendirilmesi durumunda yurt disindan Bitcoin benze-
ri kripto varlik edinmek istenilmesi durumunda hem kurumlar vergisi
kesintisi hem de KDV tevkifat: uygulanmasi gerekecektir. Kiiresel fiyat
mekanizmalarina tabi olan kripto varliklarin dar miikelleflerden satin
alinmasi durumunda KDV tevkifat1 ve gelir vergisi veya kurumlar ver-
gisi kesintisinin uygulanmasi uygulanabilirlikten uzak olacaktir.

Vergi Usul Kanunu'nun 269. maddesi geregi gayri maddi haklarin
degerlemesi gayrimenkuller icin gecerli olan esaslara gore yapilmakta
olup 313. madde uyarinca bu haklarin amortisman yoluyla itfa edilmesi
gerekmektedir. Hazine ve Maliye Bakanlg; ilgili Kanun'un verdigi yet-
ki gercevesinde gayri maddi haklarin faydali dmiirlerini ve amortisman
oranlarmi belirlemistir. Amortismana tabi gayri maddi haklar sayilirken
“ve bunlarin benzerleri” ifadesine yer verilerek tadadi sayma yontemi-
ne basvuruldugundan kripto varliklarin Tiirk vergi sistemi acgisindan
gayri maddi hak olarak nitelendirilmesi durumunda amortismana tabi
iktisadi kiymet olmasi gerekecektir. Kripto varliklar ¢cogunlukla 6deme
araci olarak kullanilmakta veya mevduat faizi, kar pay1 benzeri getiri
ve deger artis1 kazanci elde etme amaciyla tutulmaktadir. Gayri maddi
haklardan farkli dinamiklere sahip olan kripto varliklarin faydali 6mtir
kriterini karsilamamasi nedeniyle bu varliklarin asinma, eskime veya
yipranma suretiyle deger kaybedeceginin 6ngoriilmesi hem teorik hem
de hukuki perspektiften ele alindiginda tutarlilik arz etmemektedir.

Veraset ve Intikal Vergisi Kanunu uyarinca veraset tarikiyle veya
sair suretle ivazsiz bir tarzda mal iktisap edenler, iktisap ettikleri mal-
lar1 bir beyanname ile bildirmeye mecburdur. Veraset ve intikal vergi-
sinin matrah1 hesaplanirken Veraset ve Intikal Vergisi Kanunu'nda be-
lirtilen degerleme o&lgiitlerinden yararlanilacaktir. Mezktr Kanun’'da
degerleme olciitlerine yer verilmemesi durumunda ise iktisap ettik-
leri mallar1 Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore degerlemeye tabi
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tutacaktir. Gayri maddi haklar acisindan ise bu haklarin ilk tarhiyatta
miikellef tarafindan degerlendirilmeyecegine, bu varliklarin idarece
degerlenecegine dair dogrudan hiikiim bulunmaktadir. Fiyati cogun-
lukla kiiresel olarak belirlenen kripto varliklarin vergi mevzuati aci-
sindan gayri maddi hak olarak nitelendirilmesi durumunda degerinin
veraset ve intikal vergisi 6zelinde idarece tespitinin bu varliklarm do-
gasiyla tutarli olacagini soylemek isabetli bir yaklasim olmayacaktr.

Son olarak, bu calismada diinya genelinde borsa yatirim fonlari-
na konu edilebilen, 6zel sektor bor¢clanma araglar: ve devlet tahvilleri
seklinde ihra¢ edilebilen, merkez bankalar1 tarafindan rezerv olarak
tutulabilen ve ayrica transfer fiyatlandirmasi ile otomatik bilgi degisi-
mi gibi vergisel alanlarda da gtindeme gelen kripto varliklarin, gayri
maddi hak niteligi tasiyip tasimadig1 hususu elestirel bir yaklasimla
degerlendirilmistir. Calismada benimsenen yontembilimsel tercih
dogrultusunda, derinlemesine incelenmesi gereken ve disiplinlerara-
s1 bir kapsama sahip olan kripto varliklarin nitelendirilmesine iliskin,
karsilastirmali bir analize yer verilmemistir. Calismanin kapsamini as-
mamak'® ve vergisel degerlendirmelerin normatif giictinii zayiflatma-
mak amaciyla secilen yaklasim derinlemesine ve tutarli bir cercevede
irdelenmistir.

1% Tiirk vergi mevzuatinda kripto varliklarin genel cercevesi heniiz acik ve sistematik
bir sekilde belirlenmediginden, bu calismada kripto varlik tiirlerine (NFT,
Stablecoin vb.) veya faaliyetlerine (madencilik faaliyeti vb.) iliskin 6zel vergisel
degerlendirmelere ve karsilastirmali analizlere yer verilmemistir. S6z gelimi, kripto
varlik ekosisteminin temel bilesenlerinden biri olan ve degeri genellikle dolarm
degerine sabitlenen Stablecoin’ler cogunlukla 6deme araci olarak kullanilmaktadir.
Nitekim bu varliklarin islem hacmi 27,6 trilyon dolar ile Visa ve Mastercard islem
hacimlerinin toplamindan fazladir. Bkz: Spencer Feingold, Stablecoin Surge: Here’s
Why Reserve-Backed Cryptocurrencies are on the Rise, 2025, WEF,

https:/ /www.weforum.org/stories/2025/03/stablecoins-cryptocurrency-on-
rise-financial-systems/, Erisim Tarihi: 17.05.2025. Ayrica“Fortune500” sirketlerinin
yaklasik yaris1 daha hizli, diisiik maliyetli ve kiiresel 6lcekte erisilebilir olmasi
nedeniyle kripto varliklar tizerinden pilot uygulamalar gerceklestirmektedir. Bkz:
Brian Armstrong, Is the Cryptocurrency Era about to Begin? 5 Experts on What the
Tuture might Hold for Digital Finance, 2025, WEF, https:/ /www.weforum.org/
stories/2025/01/cryptocurrency-regulations-era-experts-digital-finance/, Erisim
Tarihi: 17.05.2025. Tiirkiye ¢zelinde ise kripto varliklarin 6demelerde dogrudan
veya dolayli olarak kullanilmasi ile bu varliklarin kullanilacag: is modellerinin
gelistirilmesi TCMB ikincil diizenlemesi ile yasaklandigindan, kripto varliklarin
kullanim amaci ve kapsam1 da dikkate alinarak ¢alisma sinirlandirilmistir.
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